
Dividend Street    

Fecha del Informe: 29/12/2021

Cierre del año fiscal  03 Octubre

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2024 (e) (En fecha de Cierre del año Fiscal)

1.539 1.546 1.525 1.526 1.513 1.487 1.462 1.395 1.233 1.182 1.186 1.186 Nº de Acciones (Millones)
0,43% -1,39% 0,12% -0,85% -1,76% -1,70% -4,58% -11,57% -4,17% 0,31% ∆  Nº de Acciones vs Año Anterior

-2,58% Crecimiento Medio Anual

18,65 25,08 38,58 37,31 57,48 54,14 53,71 64,43 87,92 85,92 112,92 115,00 Precio de la Acción ($)
28.710 38.774 58.815 56.946 86.990 80.490 78.497 89.854 108.423 101.540 133.867 136.333 Capitalización  (Millones $)

RECOMPRA DE ACCIONES - PUNTUACIÓN

Recompras 5

Grandes recompras, sobretodo el último año.

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2024 (e) ($ Millones)

  3.795     4.200     5.471     4.169     4.353     4.758     5.283     12.494     5.654     7.806     9.756   ACTIVO CORRIENTE
  1.148     1.189     2.576     1.708     1.530     2.129     2.462     8.756     2.687     4.632     6.618   Tesorería (Cash)
  966     1.242     1.111     1.091     1.306     1.379     1.364     1.401     1.529     1.551     1.604   Inventarios (Stock)

  1.681     1.770     1.785     1.369     1.516     1.251     1.457     2.337     1.438     1.623     1.535   Otros Activos
  3.566     4.020     6.045     6.584     8.093     9.555     9.082     11.662     13.566     21.568     21.636   ACTIVO NO CORRIENTE
  112     144     275     274     520     516     441     3.542     3.491     3.597     3.677   Fondo de Comercio (Goodwill)
  322     399     863     856     1.575     1.720     1.539     1.042     782     350     552   Otros Intangibles
6% 7% 10% 11% 17% 16% 14% 19% 22% 13% 13% % INTANGIBLES / TOTAL ACTIVO

  7.360     8.219     11.517     10.753     12.446     14.313     14.366     24.156     19.220     29.375     31.393   TOTAL ACTIVO

  2.076     2.210     5.377     3.039     3.654     4.547     4.221     5.684     6.169     7.347     8.151   PASIVO CORRIENTE
                  -                       -                       -                       -                       -       400                     -       349                     -       1.688     999   Deuda Financiera a Corto Plazo

2.076 2.210 5.377 3.039 3.654 4.147 4.221 5.335 6.169 5.659 7.153 Otros Pasivos Corrientes
897 895 1.657 2.441 2.973 3.875 4.688 17.303 19.283 29.833 28.562 PASIVO NO CORRIENTE

  550     550     1.299     2.048     2.348     3.185     3.933     9.090     11.167     14.660     13.617   Deuda Financiera a Largo Plazo
  2.973     3.105     7.034     5.479     6.626     8.422     8.909     22.987     25.452     37.180     36.714   TOTAL PASIVO

  4.387     5.115     4.482     5.274     5.820     5.891     5.457     1.170   -            6.232   -            7.805   -            5.321   TOTAL PATRIMONIO NETO (PN)
  4.297     5.046     4.130     5.207     5.975     5.884     5.408     1.127   -            5.771   -            7.816   -            6.316   Reservas

  2     6     2     2     2     7     7     6     1     6     7   Intereses Minoritarios

60% 62% 39% 49% 47% 41% 38% 5% -32% -27% -17% AUTONOMÍA FINANCIERA
1,83 1,90 1,02 1,37 1,19 1,05 1,25 2,20 0,92 1,06 1,20 RATIO DE LIQUIDEZ
0,55 0,54 0,48 0,56 0,42 0,47 0,58 1,54 0,44 0,63 0,81 TEST ÁCIDO
-599 -639 -1.276 340 817 1.456 1.470 683 8.480 11.715 7.998 Deuda Neta
40% 38% 61% 51% 53% 59% 62% 95% 132% 127% 117% Ratio de Deuda
70% 71% 76% 55% 55% 54% 47% 25% 24% 20% 22% Calidad de la Deuda
-0,26 -0,25 -3,87 0,09 0,18 0,28 0,28 0,13 1,53 3,82 1,25 DEUDA NETA/EBITDA

BALANCE - PUNTUACIÓN

Intangibles 4

Bajos, dado el valor de la marca.

Deuda 3

Considerable.

Liquidez 2

Razonable

Reservas 0

Caóticas.

Autonomía Financiera 0
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STARBUCKS 

Balance muy justo, pero alguna partida del Pasivo No 
Corriente es un ajuste contable. Debería puntuar más.

Cash
21%

Clientes & Stock
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-17%

ACTIVO PN Y PASIVO

ESTRUCTURA DEL BALANCE
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CUENTA DE RESULTADOS
1,096270644

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2024 (e) ($ Millones)

11.700 13.300 14.867 16.448 19.163 21.316 22.387 24.720 26.509 23.518 29.061 Ventas
13,7% 11,8% 10,6% 16,5% 11,2% 5,0% 10,4% 7,2% -11,3% 23,6% ∆ Ventas vs Año Anterior

9,52% Crecimiento Medio Anual

2.279 2.578 330 3.830 4.535 5.202 5.202 5.189 5.527 3.065 6.396 8.500 EBITDA 
1.729 1.997 -325 3.081 3.601 4.172 4.135 3.883 4.078 1.562 4.872 EBIT 
1.811 2.059 -230 3.160 3.903 4.199 4.318 5.780 4.466 1.164 5.357 EBT
1.246 1.385 8 2.068 2.757 2.819 2.885 4.518 3.599 928 4.199 Beneficio Neto

15% 15% -2% 19% 19% 20% 18% 16% 15% 7% 17% Margen Operativo
11% 10% 0% 13% 14% 13% 13% 18% 14% 4% 14% Margen Neto

17% 17% 0% 19% 22% 20% 20% 19% 19% 3% 13% ROA
28% 27% 0% 39% 47% 48% 53% 386% -58% -12% -79% ROE
46% 45% -10% 55% 54% 57% 60% 210% 181% 40% 182% ROCE 

CUENTA DE RESULTADOS - PUNTUACIÓN

Ventas 5

Muy crecientes.

Margen Neto 5

Muy alto

ROE/ROCE/ROA 3

No tienen demasiado sentido

DIVIDENDO

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2024 (e) ($ Millones)

0,81 0,90 0,01 1,35 1,82 1,90 1,97 3,24 2,92 0,79 3,54 4,50 Beneficio por Acción (BPA)
10,5% -98,9% 13400,0% 34,8% 4,4% 3,7% 64,5% -9,9% -72,9% 348,1% ∆ BPA vs Año Anterior

15,89% Crecimiento Medio Anual

0,28 0,36 0,45 0,55 0,68 0,85 1,05 1,32 1,49 1,68 1,80 Dividendo por Acción (DPA)

28,57% 23,61% 23,60% 23,64% 25,00% 23,53% 25,71% 12,88% 12,75% 7,14% ∆ DPA vs Año Anterior

35% 40% 4450% 41% 37% 45% 53% 41% 51% 213% 51% Payout
1,50% 1,44% 1,15% 1,47% 1,18% 1,57% 1,95% 2,05% 1,69% 1,96% 1,59% Rentabilidad por Dividendo (RPD)

3,97% Dividendo estimado en 5 años
10,06% Dividendo estimado en 10 años
20,45% Crecimiento Medio Anual

DIVIDENDO - PUNTUACIÓN

Dividendo 0

RPD inicial moderada

Crecimiento 5

Crecimiento muy alto

Payout 4

Moderado, aunque en fase de expansión no puede crecer mucho más.

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2024 (e) ($ Millones)

1.612 1.750 2.908 608 3.749 4.575 4.174 11.938 5.047 1.598 5.989 Operating Cash Flow (OCF)
532 856 1.151 1.161 1.304 1.440 1.519 1.976 1.807 1.484 1.470 CAPEX Mantenimiento (M)

1.137 856 1.043 1.057 1.588 1.440 1.519 1.368 1.123 1.528 1.551 CAPEX Mantenimiento + Inversión (M+I)
1.020 974 1.411 818 1.520 2.223 850 2.362 1.011 1.712 320 CAPEX Total (M+I+O)
1.081 894 1.757 -553 2.445 3.135 2.655 9.961 3.240 114 4.519 Free Cash Flow (FCF M)
476 894 1.865 -449 2.161 3.135 2.655 10.570 3.924 70 4.438 Free Cash Flow (FCF M+I)
593 776 1.497 -210 2.229 2.352 3.324 9.576 4.036 -114 5.670 Free Cash Flow (FCF M+I+O)

390 513 629 783 929 1.178 1.450 1.743 1.761 1.924 2.119 Dividendos (DIV)
550 581 656 748 934 1.030 1.067 1.306 1.449 1.503 1.524 Depreciaciones / Amortizaciones

CASH FLOW - PUNTUACIÓN

Cash Flow 3

2 años excepcionales, el resto van muy holgados. Debería puntuar más.
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Muy buena rentabilidad.

Dividendo bajo pero muy creciente.

CASH FLOW
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ANÁLISIS - PRECIO HISTÓRICO

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2024 (e) 

  23,0     28,0     3.858,0     27,6     31,6     28,5     27,3     19,9     30,1     108,8     31,9   PER (Cierre de Año Fiscal)
  12,3     14,8     174,3     15,0     19,4     15,8     15,4     17,4     21,2     37,0     22,2   EV/ EBITDA  (Cierre de Año Fiscal)

20,18 30,84 38,70 40,73 58,08 62,61 64,57 69,95 99,11 93,75 126,06 Cotización Max. ($)
13,04 19,63 22,85 34,37 36,77 53,08 52,70 47,50 61,53 56,33 96,81 Cotización Min. ($)
16,61 25,23 30,77 37,55 47,43 57,85 58,64 58,73 80,32 75,04 111,44 Cotización Med. ($)

  20,5     28,2     3.077,3     27,8     26,1     30,4     29,8     18,1     27,5     95,0     31,5   PER Med.
  16,1     21,9     2.284,5     25,5     20,2     27,9     26,8     14,7     21,1     71,3     27,3   PER Min.

  19.467     29.709     33.551     52.791     56.465     80.370     78.491     66.926     84.359     78.286     122.766   EV Min. 
  24.963     38.370     45.636     57.649     72.590     87.455     87.165     82.581     107.531     100.397     140.104   EV Med.

  8,5     11,5     101,6     13,8     12,5     15,4     15,1     12,9     15,3     25,5     19,2   EV/EBITDA Min.
  11,0     14,9     138,2     15,1     16,0     16,8     16,8     15,9     19,5     32,8     21,9   EV/EBITDA Med.

PRECIOS (SEGÚN HISTÓRICO)

Según PER Med. $123,59

Según EV/EBITDA Med. $123,52

Según Soporte Cercano $114,00

Según PER Min. $101,06

Según EV/EBITDA Min. $105,18

Según Soporte Lejano $106,00

HORQUILLA DE PRECIOS 

1º PRECIO RAZONABLE $120

2º PRECIO RAZONABLE $104

SOLIDEZ RENTABILIDAD DIVIDENDO

Intangibles 4 Ventas 5 Dividendo 0

Deuda 3 Margen Neto 5 Crecimiento 5

Liquidez 2 Ratios 3 Payout 4

Reservas 0 Recompras 5

Autonomía Financiera 0 Corrección 5 Cash Flow 3

DIVIDEND ST. - PUNTUACIÓN FINAL 3,14
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PUNTUACIÓN TOTAL CONCLUSIÓN

Corregimos con un 5, porque en varios apartados hubiera debido puntutar más.

Estos precios son calculados según precios históricos. Se generan a partir de los ratios PER y 
EV/EBITDA medios y mínimos a partir de 2016 y sin tener en cuenta el año 2020.
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