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EDITAR LAS CELDAS CON ESTE FORMATO

Ticker BF-A

.
Ultimo Ejercicio | 2024 Brown-Forman Corporation
Fecha del Informe 2024-06-29
Fecha Cierre Afio Fiscal 30/04
N° DE ACCIONES COTIZACION
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2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

expected

2017 2019

538 533 511 488 484 482 480 481 481 481 477 N° de Acciones (Millones)
-0,93% -4,13% -4,43% -0,78% -0,45% -0,34% 0,06% -0,02% 0,00% -0,70% A N° de Acciones vs Afio Antetior

Crecimiento Medio Anual (CAGR)

35,65 36,93 41,36 38,26 53,37 52,30 56,72 71,35 60,79 66,22 49,07 Cotizacion ($)
19.169 19.673 21123 18.674 25844 25212 27249 34296 29214  31.823 23417 . alizacion (Millones $)

RECOMPRAS DE ACCIONES - PUNTUACION

Recompras 5

DEUDA B Patrimonio Neto [l Pasivo No-Corriente [ Pasivo Corriente
B Inmovilizado M Goodwill W Otros Intangibles [ Otros Activos Corrientes Caja
@ DEUDANETA/EBITDA == EBITDA == Deuda Neta
3.000 — 2,5
— 2
2.000
1,5
— 1
1.000
— 0,5
0 —t } } } } } } } } } } 0
2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
ACTIVOS PASIVOS + PATRIMONIO NETO

29,49% 30,41% 34,12% 42,42% 42,46% 45,73% 50,10% 50,59% 46,22% 54,00% 61,18%
($ Milliones)

ACTIVO CORRIENTE
Tesoteria (Cash & Cash Equivalents)
Inventarios (Stock)
Otros Activos
ACTIVO NO CORRIENTE

Fondo de Comercio (Goodwill)

Otros Intangibles
% INTANGIBLES / TOTAL AC

TOTAL ACTIVO

561 958 791 970 821 703 881 918 1.034 1.084 1.559 PASIVO CORRIENTE

8 440 271 460 215 150 333 205 250 235 728 Deuda Financiera a Corto Plazo
553 518 520 510 606 553 548 713 784 849 831 Otros Pasivos Corrientes
1.510 1.330 1.830 2.285 2.839 2.789 2.920 2.948 2.602 3.425 3.090 PASIVO NO CORRIENTE

997 748 1.230 1.689 2.341 2.290 2.269 2.354 2.019 2.678 2.372 Deuda Financiera a Largo Plazo
2.071 2.288 2.621 3.255 3.660 3.492 3.801 3.866 3.636 4.509 4.649 TOTAL PASIVO

2.032 1.905 1.562 1.370 1.316 1.647 1.975 2.656 2.737 3.268 3.517 TOTAL PATRIMONIO NETO (PN)
2.894 3.300 4.065 4.470 1.730 2.238 2.708 3.243 3.242 3.643 4.201 Reservas

- - - - - - - - - - - Intereses Minoritarios

50% 45% 37% 30% 26% 32% 34% 41% 43% 42% 43% AUTONOMIA FINANCIERA
3,88 2,35 2,82 2,42 3,1 3,87 3,71 4,27 3,65 3,51 2,59 RATIO DE LIQUIDEZ
0,78 0,39 0,33 0,19 0,29 0,44 0,77 1,25 0,84 0,35 0,29 CASH RATIO

568 818 1.238 1.967 2317 2133 1.927 1.409 1.401 2539 2.654 Deuda Neta

50% 55% 63% 70% 74% 68% 66% 59% 57% 58% 57% Ratio de Deuda
27% 42% 30% 30% 20% 20% 23% 24% 28% 24% 34% Calidad de la Deuda
0,58 0,80 1,18 1,99 2,23 1,90 1,77 1,36 1,18 2,31 2,13 DEUDA NETA/EBITDA

BALANCE - PUNTUACION

Intangibles 1
Deuda Neta 2
Liquidez 5
Reservas 3
Autonomia Financiera 4
CUENTA DE RESULTADOS

2014 2015 2016 2 ($ Milliones)

2.991 3.134 3.089 2.994 3.248 3.324 3.363 3.461 3.933 4.228 4178 Ventas
4,8% -1,4% -3,1% 8,5% 2,3% 1,2% 2,9% 13,6% 7,5% -1,2% A Ventas vs Afio Anterior
Crecimiento Medio Anual

971 1.027 1.048 989 1.039 1.122 1.086 1.033 1.191 1.098 1245 | L EBITDA

971 1.027 1.533 989 1.039 1.144 1.091 1.166 1.204 1.127 1.414 EBIT

947 1.002 1.489 933 977 1.042 1.009 1.081 1.114 1.017 1.298 EBT

659 684 1.067 669 717 835 827 903 838 783 1.024 Beneficio Neto

32% 33% 50% 33% 32% 34% 32% 34% 31% 27% 34% Margen Operativo

22% 22% 35% 22% 22% 25% 25% 26% 21% 19% 25% Margen Neto

16% 16% 26% 14% 14% 16% 14% 14% 13% 10% 13%

32% 36% 68% 49% 54% 51% 42% 34% 31% 24% 29%

37% 38% 55% 30% 29% 30% 28% 29% 29% 19% 23%

CUENTA DE RESULTADOS - PUNTUACION

Ventas 3
Margen Neto 4
ROE/ROCE/ROA 4
B MargenNeto @ Ventas @ Beneficio Neto B Beneficio por Accion (BPA) [l Dividendo por Accion (DPA) @ Payout
5.000 — — 40% 2,50 — — 150%
4.000 — 2,00 —
— 100%
3.000 — 1,50 —
2.000 — 1,00 —
— 50%
1.000 — 0,50 —
0 — 0,00 — — 0%
2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
0,09930804

2022 2023

1,29 2,10 1,38 1,49 1,74 1,73 1,75 Beneficio por Accién (BPA)
4,9% 62,8% -34,3% 8,0% 16,8% -0,6% 9,2% -7,4% -6,3% 31,1% A BPA vs Aflo Anterior

Crecimiento Medio Anual

0,17 0,36 0,39 0,42 1,49 0,65 0,68 0,71 1,74 0,79 0,85
108,62%  827% 7%  25441%  -56,65%  494%  391%  14568%  -54.52%  7,35%

14% 28% 19% 31% 100% 37% 39% 37% 99% 48% 39% Payout
0,49% 0,98% 0,95% 1,10% 2,80% 1,24% 1,20% 0,99% 2,86% 1,19% 1,73% Rentabilidad por Dividendo (RPD)

LI Y73 Dividendo estimado en 5 afios
PV Dividendo estimado en 10 afios
Jy¥. ) V73l Crecimiento Medio Anual

DIVIDENDO - PUNTUACION

Dividendo 0
Crecimiento 5
Payout 5

ESTADO DE FLUJOS DE CAJA

B Free Cash Flow [l Dividendos B Free Cash Flow [l Dividendos B Free Cash Flow [l Dividendos
== Operating Cash Flow (OCF) == CAPEX (Mantenimiento) m=  Operating Cash Flow (OCF) == CAPEX (Mant.+Inversion) == Operating Cash Flow (OCF) == CAPEX Total
1.000 — 1.500 — 1.500 —
1.000 — 1.000 —
750 —
500 — 500 —
500 —
0 — 0 —
250 —
-500 — -500 —
0 e O B B B 5 O O B B
@Q‘ @'@ q)@“ @'(\ %@*’ %Q\“ q’@“ W@l‘ q?fﬂ' %@? ’»@P ,‘9\"‘ q)@" q?\“ q?(\ '19\% '\9\0’ '\»&Q ,‘9'\'»‘ q'@;" '1»@3’ %@?‘ ,‘9\“ W@"—’ "9\" @(\ q’@& @'3’ (&'\9 r‘)@\ ,‘9'{»" '\»@:’ q'@?‘
2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 ($ Milliones)
649 608 524 639 632 800 724 817 936 640 Operating Cash Flow (OCF)
126 120 108 112 127 119 113 62 138 183 CAPEX Mantenimiento (M)
126 120 - 435 419 127 119 135 - 101 138 1.378 CAPEX Mantenimiento + Inversién (M+I)
127 125 - 433 422 128 119 141 - 98 127 1.355 CAPEX Total (M+I+0O)
523 488 416 527 505 681 611 755 798 457 Free Cash Flow (FCF M)
523 488 959 220 505 681 589 918 798 -738 Free Cash Flow (FCF M+I)
522 483 957 217 504 681 583 915 809 -715 Free Cash Flow (FCF M+I1+0)
233 256 266 274 773 310 325 338 831 378 Dividendos (DIV)
50 51 56 58 64 72 74 77 79 80 Depreciaciones / Amortizaciones
CASH FLOW - PUNTUACION
Cash Flow 1
ANALISIS - VALORACION
PRECIO PER EV/EBITDA
. == Precio Min. (§) == Precio Med. () == PERMin. == PER Med. == EV/EBITDAMin. == EV/EBITDA Med.
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2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2027
29,0 28,6 19,7 27,7 35,8 30,1 32,8 37,8 34,7 40,4 22,8 PER (Fin de Fiscal)
20,3 20,0 21,3 20,9 27,1 24,4 26,9 34,6 25,7 31,3 20,9 EV/ EBITDA (Fin de Afio Fiscal)
36,40 38,64 48,92 43,56 55,67 57,29 68,15 81,54 75,85 76,08 72,22 Precio Max. ($)
26,47 32,84 37,24 36,50 38,20 45,44 42,82 54,97 58,09 58,73 49,07 Precio Min. ($)
31,44 35,74 43,08 40,03 46,94 51,37 55,49 68,26 66,97 67,41 60,65 PrecioMed. ($)
25,6 27,7 20,5 29,0 31,5 29,5 32,1 36,1 38,3 41,1 28,2
21,5 25,5 17,7 26,4 25,6 26,1 24,8 29,1 33,2 35,8 22,8
14.801 18.312 20.256 19.782 20.815 24.038 22.498 27.832 29.317 30.763 26.071 EV Min.
17.471 19.857 23.239 21.505 25.045 26.894 28.582 34.218 33.584 34.931 31.595 EV Med.
15,2 17,8 19,3 20,0 20,0 21,4 20,7 26,9 24,6 28,0 20,9 EV/EBITDA Min.
18,0 19,3 22,2 21,7 24,1 24,0 26,3 33,1 28,2 31,8 254 EV/EBITDA Med.
2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033
607 656 708 765 826 892 964 1.041 1.124 1.214 1.311
602 596 591 585 580 575 569 564 559 554 570
VALORACION POR MULTIPLOS
Afios a tener en cuenta
Afadir los 5 afios mas recientes,
que no tengan un PER o EV/EBITDA irregulares
Si los hay, borrarlos
2018 i 2019 i 2020 | 2021 i 2024
PRECIOS POR DESCUENTO DE FLUJOS DE CAJA
Por PER Med. Last 5Y $69,39 CAGR 10Y 8% ¥ Crecimiento en los proximos 10 afios
Por EV/EBITDA Med. Last 5Y $79,99 CAGR a perpetuidad 3% ** Crecimiento a perpetuidad
Por Soporte Cercano $48,00 Descuento 9% ** (9% a 15%)] Mas bajo, empresa mas estable y previsible
ECompleta.r con el Ter soporte mas cercano al precio actual i** Completar datos para descuento de Flujos de Caja ]
Por PER Min. Last5Y $56,60 Precio Objetivo $32,62
Por EV/EBITDA Min. Last 5Y $65,29 Margen de Seguridad 15% $27,73
Por Soporte Lejano $43,00 Margen de Seguridad 30% $22,83
i Completar con el 2° soporte mis cercano al precio actual
PRICE RANGE
1° PRECIO OBJETIVO $56,28
2° PRECIO OBJETIVO $46,93
PUNTUACION TOTAL
SOLIDEZ RENTABILIDAD DIVIDENDO
Intangibles 1 Ventas 3 Dividendo 0
Deuda Neta 2 Margen Neto 4 Crecimiento 5
Liquidez 5 Ratios 4 Payout 5
Reservas 3 Recompras 5
Autonomia Financiera 4 Ajuste 5 Cash Flow 1
Com -49000000 -462000000 -11070000( -56100000 1000000~ -20700000€ -1000000 0 0 0 -40000000

DIVIDEND ST. - PUNTUACION FINAL 3,36




