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A N° de Acciones vs Afio Anterior

-2,57% Crecimiento Medio Anual (CAGR)

138 136 133 129 125 122 116 113 12 109 106 106
149%  -193%  313%  301%  2,63%  -427%  266%  -141%  228%  -2,84%

41,99 58,38 47,14 48,78 55,54 57,20 63,15 62,48 111,52 73,59 86,11

5777 7913 6.266 6.281 6.937 6.956 7351 7.080 12.459 8.034 9.134

pitalizacion (Millones $)

RECOMPRAS DE ACCIONES - PUNTUACION
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B Patrimonio Neto
B Inmovilizado

B Pasivo No-Corriente [] Pasivo Corriente
B Goodwill [ Otros Intangibles [ Otros Activos Cotrientes Caja

ACTIVOS

PASIVOS + PATRIMONIO NETO

ACTIVO CORRIENTE
Tesoreria (Cash & Cash Equivalents)

Inventarios (Stock)
Otros Activos
ACTIVO NO CORRIENTE

Fondo de Comercio (Goodwill)

Otros Intangibles
% INTANGIBLES / TOTAL ACTIVO

TOTAL ACTIVO

PASIVO CORRIENTE

Deuda Financiera a Corto Plazo
Otros Pasivos Corrientes
PASIVO NO CORRIENTE

Deuda Financiera a Largo Plazo
TOTAL PASIVO

TOTAL PATRIMONIO NETO (PN)
Reservas

Intereses Minoritarios

AUTONOMIA FINANCIERA
RATIO DE LIQUIDEZ
CASH RATIO
Deuda Neta

Ratio de Deuda
Calidad de la Deuda
DEUDA NETA/EBITDA

Ventas

A Ventas vs Afio Anterior

Crecimiento Medio Anual

EBITDA
EBIT
EBT

Beneficio Neto

Dividendo por Accion (DPA) Payout
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2018 2019 2020 2021 2022 2023

2023 2026
536 623 656 680 748 820 941 1.047 1.359 1.216 1.235
0 0 0 0 0 0 72 79 84 86 80
536 623 655 680 748 819 869 968 1.275 1.130 1.155
32 44 44 11 14 20 227 306 213 180 187
1 1 1 1 1 0 202 224 181 152 161
568 667 699 691 762 840 1.168 1.352 1.571 1.396 1.422
920 980 1.004 1.087 1.105 1.063 1.144 1.205 1.381 1.569 1.588
13 37 34 85 37 - 36 30 168 319 266
62% 59% 59% 61% 59% 56% 49% 47% 47% 53% 53%
2,19 2,12 2,05 1,89 1,91 1,80 1,73 1,76 1,67 1,88 1,86
0,51 0,46 0,33 0,38 0,39 0,34 0,29 0,55 0,46 0,54 0,59
=274 -286 -217 -259 -294 -276 3 -272 -354 -421 -490
38% 1% 1% 39% 1% 44% 51% 53% 53% 47% 47%
94% 93% 94% 98% 98% 98% 81% 77% 86% 87% 87%
0,62 0,57 0,37 0,47 -0,57 0,47 0,01 -0,81 0,48 -0,38 1,14
BALANCE - PUNTUACION
Intangibles 3
Deuda Neta 5
Liquidez 4
Reservas 0
Autonomia Financiera 5
CUENTA DE RESULTADOS
2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022
4.246 4.695 5.095 5.250 5.267 5.800 6.074 5.109 6.461 7.238 6.393
10,6% 8,5% 3,1% 0,3% 10,1% 47% -15,9% 26,5% 12,0% -11,7%
445 497 581 554 517 589 622 334 736 1.110 431
397 497 580 553 516 587 620 270 681 1.061 377
398 497 581 554 518 592 626 422 804 897 577
252 306 358 343 291 434 454 306 599 658 411
9% 11% 11% 11% 10% 10% 10% 5% 11% 15% 6%
6% 7% 7% 7% 6% 7% 7% 6% 9% 9% 6%
17% 19% 21% 19% 16% 23% 20% 12% 20% 22% 14%
27% 31% 36% 32% 26% 41% 40% 25% 43% 42% 26%
61% 72% 74% 67% 64% 75% 54% 29% 66% 92% 34%
CUENTA DE RESULTADOS - PUNTUACION
Ventas 3
Margen Neto 1
ROE/ROCE/ROA 5
B MargenNeto @ Ventas @ Beneficio Neto B Beneficio por Accion (BPA)
8.000 — — 10% 8,00 —
6.000 — 6,00 —
4.000 — 4,00 —
2.000 — 2,00 —
0 — 0,00 —
2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2013 2014 2015 2016 2017
DIVIDENDO

2023

2026

2,28

2,72

2,68

2,34

3,60

3,93

2,72

5,42

6,08

Beneficio por Accién (BPA)

23.2% 19,3% -1,5% -12,7% 53,8% 9,2% -30,8% 99,3% 12,2% -35,9% ll A BPA vs Afio Anterior
Crecimiento Medio Anual
0,64 0,72 0,80 0,38 0,96 1,12 1,24 1,36 1,52 1,72 1,92
12,50% 11,11% 10,00% 9,09% 16,67% 10,71% 9,68% 11,76% 13,16% 11,63%
35% 32% 29% 33% 41% 31% 32% 50% 28% 28% 49%
1,52% 1,23% 1,70% 1,80% 1,73% 1,96% 1,96% 2,18% 1,36% 2,34% 2,23%
Dividendo estimado en 5 afios
Dividendo estimado en 10 afios
JINIVZl Crecimiento Medio Anual
DIVIDENDO - PUNTUACION
Dividendo 1
Crecimiento 4
Payout 5
ESTADO DE FLUJOS DE CAJA
B FEree Cash Flow [l Dividendos B Free Cash Flow [l Dividendos B Free Cash Flow [l Dividendos
800 Operating Cash Flow (OCF) == CAPEX (Mantenimiento) == Operating Cash Flow (OCF) == CAPEX (Mant.+Inversién) == Operating Cash Flow (OCF) == CAPEX Total
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309 EX.L/ 3l Operating Cash Flow (OCF)
53 63 75 83 41 42 59 33 37 61 46 CAPEX Mantenimiento (M)
98 63 90 85 42 42 59 49 37 80 47 CAPEX Mantenimiento + Inversion (M+I)
98 89 118 112 78 89 102 - 9 88 117 112 CAPEX Total (M+I+0O)
256 278 363 359 412 530 460 563 567 623 591 Free Cash Flow (FCF M)
21 278 349 357 411 530 460 547 567 604 590 Free Cash Flow (FCF M+I)
211 252 320 330 374 484 417 606 516 567 525 Free Cash Flow (FCF M+1+0)
89 98 108 114 121 136 146 156 171 189 206 Dividendos (DIV)
49 50 53 64 65 66 66 64 54 49 54 Depreciaciones / Amortizaciones
CASH FLOW - PUNTUACION
Cash Flow 5
ANALISIS - VALORACION
PRECIO PER EV/EBITDA
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2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
2277 256 173 18,2 237 159 16,1 23,0 20,6 121 22,1 PER (Fin de Afio Fiscal)
12,4 15,3 10,4 10,9 12,8 11,3 11,8 20,4 16,4 6,9 20,1 EV/ EBITDA (Fin de
42,10 58,99 63,00 4924 57,04 79,64 68,79 66,52 11957 124,53 88,71 Precio Max. ($)
31,33 39,17 44,95 34,57 43,24 52,26 52,13 34,17 61,15 71,73 65,02 Precio Min. ($)
36,72 49,08 53,98 41,91 50,14 65,95 60,46 50,35 90,36 98,13 76,87 PrecioMed. ($)
19,8 21,5 19,8 15,6 21,4 18,3 15,4 18,5 16,7 16,1 19,7 PER Med.
16,9 17,2 16,5 12,9 18,5 14,5 13,3 12,6 11,3 11,8 16,7 PER Min
4.036 5.023 5.759 4.192 5.106 6.079 6.072 3.600 6.478 7.410 6.407 EV Min.
4777 6.367 6.958 5.137 5.968 7.744 7.042 5.433 9.741 10.292 7.664 EV Med.
9,1 10,1 9,9 7,6 9,9 10,3 9,8 10,8 8,8 6,7 14,9 EV/EBITDA Min.
10,7 12,8 12,0 9,3 11,5 13,1 11,3 16,3 13,2 9,3 17,8 EV/EBITDA Med.
2032 2033

VALORACION POR MULTIPLOS

Afios a tener en cuenta

Afiadir los 5 afios mas recientes,
que no tengan un PER o EV/EBITDA irregulares

Si los hay, borrarlos

2019 2020 2021 2022 2023
Por PER Med. Last5Y $73,63
Por EV/EBITDA Med. Last 5Y $89,22
Por Soporte Cercano $75,00

: Completar con el ler soporte més cercano al precio actual

PRECIOS POR DESCUENTO DE FLUJOS DE CAJA

CAGR 10Y 7% e
CAGR a perpetuidad 3% o
Descuento 13% o

Crecimiento en los préximos 10 afios

Crecimiento a perpetuidad

(9% a 15%) Mas bajo, empresa mas estable y previsible

i#* Completar datos para descuento de Flujos de Caja

Por PER Min. Last 5Y $55,88 Precio Objetivo $75,37
Por EV/EBITDA Min. Last5Y $68,04 Margen de Seguridad 15% $64,06
Por Soporte Lejano $57,00 Margen de Seguridad 30% $52,76
i Completar con el 2° soporte mds cercano al precio actual

PRICE RANGE

1° PRECIO OBJETIVO $75,48

2° PRECIO OBJETIVO $58,42

PUNTUACION TOTAL

SOLIDEZ RENTABILIDAD DIVIDENDO

Intangibles 3 Ventas 3 Dividendo 1

Deuda Neta 5 Margen Neto 1 Crecimiento 4

Liquidez 4 Ratios 5 Payout 5

Reservas 0 Recompras 5

Autonomia Financiera 5 Ajuste ] 5 . Cash Flow 5

DIVIDEND ST. - PUNTUACION FINAL

3,64




