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N° DE ACCIONES COTIZACION

0 \o———ﬁ\ 7]

300 —| 300 —

200 — 200 —|

100 — 100 —

0 0
I I I I I I I I I I I I I I I I I I I I I I
2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

393 386 377 373 376 370 367 368 365 361 361 361
-1,88% -2,36% -0,96% 0,72% -1,41% -0,94% 0,35% -0,90% -1,10% -0,03% A N° de Acciones vs Afio Anterior
-0,85% Crecimiento Medio Anual (CAGR)
74,26 86,66 91,02 95,98 142,74 182,23 188,68 318,08 254,67 196,38 105,38 otizacién ($)
29.192 33.425 34.278 35.801 53.627 67.498 69.227 117.117 92.929 70.874 38.021 . (Millones $)

RECOMPRAS DE ACCIONES - PUNTUACION

Recompras 4

DEUDA B Patrimonio Neto [l Pasivo No-Corriente ] Pasivo Corriente
B Inmovilizado WM Goodwill M Otros Intangibles B Otros Activos Cotrientes Caja
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2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
ACTIVOS PASIVOS + PATRIMONIO NETO

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2027

4.825 4.469 4.225 4.964 6.168 7.212 8.892 9.768 9.298 9.139 7.922 ACTIVO CORRIENTE
1.629 1.525 1.383 1.741 2715 2.987 5.022 4.958 3.957 4.029 3.395 Tesoreria (Cash & Cash Equivalents)
1.294 1.216 1.263 1.479 1.618 2.006 2.062 2.505 2.920 2.979 2175 Inventatios (Stock)
1.902 1.728 1.578 1.744 1.835 2.219 1.808 2.305 2.421 2.131 2.352 Otros Activos
3.044 3.771 4.998 6.604 6.399 5.944 8.889 12.203 11.612 14.276 14.823 ACTIVO NO CORRIENTE
893 1.145 1.228 1.916 1.926 1.868 1.401 2,616 2.521 2.486 2143 Fondo de Comercio (Goodwill)
157 327 345 1.327 1.276 1.203 2.338 4.095 3.428 5.602 5.183 Otros Intangibles
13% 18% 17% 28% 25% 23% 21% 31% 28% 35% 32% % INTANGIBLES / TOTAL ACTIVO
7.869 8.239 9.223 11.568 12.567 13.156 17.781 21.971 20.910 23.415 22.745 TOTAL ACTIVO
2.057 2.136 2.681 2.823 3.310 4.605 5.179 5.298 5.815 6.240 5.702 PASIVO CORRIENTE
18 30 332 189 183 516 1.597 411 633 1.354 858 Deuda Financiera a Corto Plazo
2.038 2.106 2.349 2.634 3.127 4.089 3.582 4.887 5.182 4.886 4.844 Otros Pasivos Corrientes
1.928 2.438 2.940 4.325 4.525 4.115 8.613 9.725 8.663 10.758 11.729 PASIVO NO CORRIENTE
1.325 1.608 1.910 3.383 3.361 2.896 7.192 7.688 7.012 8.815 7.239 Deuda Financiera a Largo Plazo
3.985 4.574 5.621 7.148 7.835 8.720 13.792 15.023 14.478 16.998 17.431 TOTAL PASIVO
3.884 3.665 3.603 4.420 4.732 4.436 3.989 6.948 6.432 6.417 5314 TOTAL PATRIMONIO NETO (PN)
6.266 7.004 7.693 8.452 9.040 9.984 10.134 12.244 13.912 13.991 13.427 Reservas
15 11 15 18 22 25 27 857 842 832 - Intereses Minoritarios
49% 44% 39% 38% 38% 34% 22% 32% 31% 27% 23% AUTONOMIA FINANCIERA
2,35 2,09 1,58 1,76 1,86 1,57 1,72 1,84 1,60 1,46 1,39 RATIO DE LIQUIDEZ
0,79 0,71 0,52 0,62 0,82 0,65 0,97 0,94 0,68 0,65 0,60 CASH RATIO
286 112 858 1.831 829 425 3.767 3.141 3.688 6.140 4.702 Deuda Neta
51% 56% 61% 62% 62% 66% 78% 68% 69% 73% 7% Ratio de Deuda
52% 47% 48% 39% 2% 53% 38% 35% 40% 37% 33% Calidad de la Deuda
-0,13 0,06 0,39 0,76 0,29 0,13 1,14 0,69 0,86 2,31 2,17 DEUDA NETA/EBITDA

BALANCE - PUNTUACION

Intangibles 4
Deuda Neta 2
Liquidez 3
Reservas 4
Autonomia Financiera 1
CUENTA DE RESULTADOS

2016 2017 2018 2019 2021 2022

10.969 10.780 11.262 11.824 13.683 14.863 14.294 16.215 17.737 15.910 15.559 Ventas
-1,7% 4,5% 5,0% 15,7% 8,6% -3,8% 13,4% 9,4% -10,3% -2,2% A Ventas vs Afio Anterior
Crecimiento Medio Anual

2.209 2.030 2.174 2.410 2.870 3.303 3.317 4.547 4.304 2.658 2169 i 3 EBITDA
1.828 1.606 1.610 1.692 2.052 2.313 2.706 3.896 3.170 1.509 1.351 ) EBIT
1.777 1.561 1.555 1.617 1.980 2.307 1.046 3.331 3.036 1.397 772 EBT
1.204 1.089 1.115 1.249 1.108 1.785 684 2.870 2.390 1.006 390 Beneficio Neto

17% 15% 14% 14% 15% 16% 19% 24% 18% 9% 9%

11% 10% 10% 11% 8% 12% 5% 18% 13% 6% 3%

15% 13% 12% 11% 9% 14% 4% 13% 11% 4% 2%

31% 30% 31% 28% 23% 40% 17% 41% 37% 16% 7%

51% 43% 36% 27% 37% 48% 35% 39% 31% 12% 13%

CUENTA DE RESULTADOS - PUNTUACION

Ventas 3
Margen Neto -
ROE/ROCE/ROA 1
B MargenNeto @ Ventas @ Beneficio Neto B Beneficio por Accion (BPA) [l Dividendo por Accion (DPA) @ Payout
20.000 — — 20% 8,00 — — 150%
15.000 — 6,00 —
— 100%
10.000 — 4,00 —
— 50%
5.000 — 2,00 —
0 — 0,00 — L 0%
2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

2019 2020 2024 2027

2,87 3,01 3,40 3,01 4,91 1,90 7,91 6,64 2,81 1,09 Beneficio por Accién (BPA)
8,0% 4.9% 130%  -11,5%  631%  -613%  3163%  -161%  -57,7%  -612% A BPA vs Afio Antetior

Crecimiento Medio Anual

0,78 0,92 1,14 1,32 1,48 1,67 1,39 2,07 2,33 2,58 2,64
17.95%  2391%  1579%  1212%  1284%  -1677%  4892%  1256%  1073%  233%

25% 32% 38% 39% 49% 34% 73% 26% 35% 92% 242%
1,05% 1,06% 1,25% 1,38% 1,04% 0,92% 0,74% 0,65% 0,91% 1,31% 2,51%

ENELZ Dividendo estimado en 5 afios
PAZV/B Dividendo estimado en 10 afios
WAL/ Crecimiento Medio Anual

DIVIDENDO - PUNTUACION

Dividendo 1
Crecimiento 4
Payout 0

ESTADO DE FLUJOS DE CAJA

B Free Cash Flow [l Dividendos B Free Cash Flow [l Dividendos B Free Cash Flow [l Dividendos
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Operating Cash Flow (OCF)

CAPEX Mantenimiento (M)

CAPEX Mantenimiento + Inversion (M+I)
CAPEX Total (M+I+0O)

Free Cash Flow (FCF M)

Free Cash Flow (FCF M+I)

Free Cash Flow (FCF M+I+0)

Recompras de Acciones

Dividendos (DIV)

Depreciaciones / Amortizaciones

Free Cash Flow & Deuda Neta vs. Dividendos & Recompras
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CASH FLOW - PUNTUACION

Cash Flow 3

ANALISIS - VALORACION

PRECIO PER EV/EBITDA
200 — == Precio Min. (§) == Precio Med. ($) == PER Min. == PER Med. == EV/EBITDA Min. == EV/EBITDA Med.
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2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2027
238 30,2 30,2 28,2 474 37,1 99,3 40,2 384 69,9 96,7 PER (Fin de Afio Fiscal)
13,1 16,5 16,2 15,6 19,0 20,6 22,0 26,4 224 29,0 19,7 EV/ EBITDA (Fin de Afio Fiscal)
76,77 90,22 97,13 98,19 158,03 183,95 219,88 318,08 371,86 281,62 198,00 Precio Max. ($)
64,71 70,40 75,73 75,84 93,86 122,46 144,38 187,81 229,13 176,53 104,51 Precio Min. ($)
70,74 80,31 86,43 87,02 125,95 153,21 182,13 252,95 300,50 229,08 151,26 PrecioMed. ($)
22,7 28,0 28,7 25,6 41,8 31,2 95,9 32,0 45,3 81,5 138,8 PER Med.
20,7 24,5 25,2 22,3 31,2 24,9 76,0 23,7 34,5 62,8 95,9 PER Min.
25.152 27.265 29.378 30.119 36.092 45.784 56.740 72.293 87.298 69.850 42.409 EV Min.
27.522 31.088 33.408 34.288 48.147 57.172 70.590 96.275 113.339 88.813 59.275 EV Med.
11,4 13,4 13,5 12,5 12,6 13,9 17,1 15,9 20,3 26,3 19,6 EV/EBITDA Min.
12,5 15,3 15,4 14,2 16,8 17,3 21,3 21,2 26,3 33,4 27,3 EV/EBITDA Med.
2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032
1.791 1.961 2.147 2.350 2.574 2.818 3.085 3.378 3.699 4.050 4.434 FCF Previsto ($)
1.751 1711 1.673 1.636 1.599 1.563 1.528 1.494 1.460 1.428 1.470 FCF Descontado ($)
VALORACION POR MULTIPLOS
Afios a tener en cuenta
Anadir los 5 afios mas recientes,
que no tengan un PER o EV/EBITDA irregulares
Si los hay, borrarlos
2019 i 2020 i 2021 i 2022 i 2023
PRECIOS POR DESCUENTO DE FLUJOS DE CAJA
Por PER Med. Last5Y $261,37 CAGR 10Y 9% ** Crecimiento en los préximos 10 afios
Por EV/EBITDA Med. Last5Y $232,79 CAGR a perpetuidad 2% E** Crecimiento a perpetuidad
Por Soporte Cercano $58,00 Descuento 12% 5** (9% a 15%) Mis bajo, empresa mas estable y previsible
: Completar con el Ter soporte mas cercano al precio actual i#* Completar datos para descuento de Flujos de Caja
Por PER Min. Last 5Y $203,02 Precio Objetivo $85,48
Por EV/EBITDA Min. Last5Y $179,14 Margen de Seguridad 15% $72,66
Por Soporte Lejano $52,00 Margen de Seguridad 30% $59,83
i Completar con el 2° soporte mds cercano al precio actual
PRICE RANGE
1° PRECIO OBJETIVO $156,20
2° PRECIO OBJETIVO $123,50
PUNTUACION TOTAL
SOLIDEZ RENTABILIDAD DIVIDENDO
Intangibles 4 Ventas 3 Dividendo 1
Deuda Neta 2 Margen Neto - Crecimiento 4
Liquidez 3 Ratios 1 Payout 0
Reservas 4 Recompras 4
Autonomia Financiera 1 Ajuste 4 Cash Flow 3
DIVIDEND ST. - PUNTUACION FINAL 2,43
PROXIMOS RESULTADOS TRIMESTRALES
Fecha publicacion ~ Hora de publicacion BPA Estimado ($) Ventas Estimadas ($ Mill.)

31/10/2024 Antes de la Apertura $0,09 $3.376,95






