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EDITAR LAS CELDAS CON ESTE FORMATO
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Fecha del Informe 2025-02-23
Fecha Cierre Afio Fiscal 28/12
N° DE ACCIONES COTIZACION
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2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
expected
p 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 20 Ejerc;
1.527 1.485 1.452 1.438 1.425 1.407 1.392 1.389 1.387 1.383 1.378 1.378 N° de Acciones (Millones)
-2,75% -2,22% -0,96% -0,90% -1,26% -1,07% -0,22% -0,14% -0,29% -0,36% A N° de Acciones vs Afio Anterior
-1,02% Crecimiento Medio Anual (CAGR)
96,73 100,68 104,63 119,92 110,48 136,81 146,91 171,47 179,41 172,91 151,72 153,50
147.707 149.510 151.923 172.445 157.434 192.492 204.499 238.172 248.842 239.135 209.070 211.523

RECOMPRAS DE ACCIONES - PUNTUACION

Recompras 5

B Patrimonio Neto [l Pasivo No-Corriente ] Pasivo Corriente

D DA
EU B Inmovilizado M Goodwill M Otros Intangibles B Otros Activos Cotrientes Caja

@ DEUDANETA/EBITDA == EBITDA == Deuda Neta
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2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

ACTIVOS PASIVOS + PATRIMONIO NETO

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

20.663 23.031 27.089 31.027 21.893 17.645 23.001 21.783 21.539 26.950 25.826 ACTIVO CORRIENTE

8.726 12.009 16.125 19.510 8.993 5.738 9.551 5.988 5.348 10.003 9.266 Tesoreria (Cash & Cash Equivalents)
3.143 2.720 2723 2.947 3.128 3.338 4172 4.347 5.222 5.334 - Inventarios (Stock)

8.794 8.302 8.241 8.570 9.772 8.569 9.278 11.448 10.969 11.613 16.560 Otros Activos
49.846 46.636 47.040 48.777 55.755 60.902 69.917 70.594 70.648 73.545 73.641 ACTIVO NO CORRIENTE
14.965 14.177 14.430 14.744 14.808 15.501 18.757 18.381 18.202 17.728 17.534 Fondo de Comercio (Goodwill)
14.088 13.081 13.433 13.838 15.825 16.043 19.315 18.665 15.586 14.929 1.102 Otros Intangibles

41% 39% 38% 36% 39% 40% 41% 40% 37% 32% 19% % INTANGIBLES / TOTAL ACTIVO

70.509 69.667 74.129 79.804 77.648 78.547 92.918 92.377 92.187 100.495 99.467 TOTAL ACTIVO

18.092 17.578 21.135 20502  22.138 20.461 23372 26220 26785  31.647 31.536 PASIVO CORRIENTE
5.076 4.071 6.892 5.485 4.026 3.362 4.240 4754 3.897 7.066 7.724 Deuda Financiera a Corto Plazo
13.016 13.507 14.243 15.017 18.112 17.099 19.132 21.466 22.888 24.581 23.812 Otros Pasivos Corrientes
34.869 40.059 41.795 48.321 40.908 43.218 55.994 50.006 48.129 50.211 49.760 PASIVO NO CORRIENTE
23.821 29.213 30.053 33.796 28.295 29.148 40.370 36.026 35.657 39.995 37.224 Deuda Financiera a Largo Plazo
52.961 57.637 62.930  68.823  63.046  63.679  79.366 76226  74.914 81.858 81.296 TOTAL PASIVO
17.548 12.030 11.199 10.981 14.602 14.868 13.552 16.151 17.273 18.637 18171 TOTAL PATRIMONIO NETO (PN)
49.092 50.472 52,518 52.839 59.947 61.946 63.443 65.165 67.800 70.035 72.266 Reservas
110 107 104 92 84 82 98 108 124 134 130 Intereses Minoritarios
25% 17% 15% 14% 19% 19% 15% 17% 19% 19% 18% AUTONOMIA FINANCIERA
1,14 1,31 1,28 1,51 0,99 0,86 0,98 0,83 0,80 0,85 0,82 RATIO DE LIQUIDEZ

0,48 0,68 0,76 0,95 0,41 0,28 0,41 0,23 0,20 0,32 0,29 CASH RATIO
20.171 21.275 20.820 19.771 23.328 26.772 35.059 34.792 34.206 37.058 35.682 Deuda Neta

75% 83% 85% 86% 81% 81% 85% 83% 81% 81% 82% Ratio de Deuda

34% 30% 34% 30% 35% 32% 29% 34% 36% 39% 39% Calidad de la Deuda

1,68 2,00 1,77 1,50 1,80 2,07 2,72 2,44 2,40 2,44 2,77 DEUDA NETA/EBITDA

BALANCE - PUNTUACION

Intangibles 3
Deuda Neta 2
Liquidez 0
Reservas 5
Autonomia Financiera 0
CUENTA DE RESULTADOS

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

66.683 63.056 62.799 63.525 64.661 67.161 70.372 79.468 86.403 91.471 91.854 Ventas
-5,4% -0,4% 1,2% 1,8% 3,9% 4,8% 12,9% 8,7% 5,9% 0,4% A Ventas vs Afio Anterior
KWAL79 Crecimiento Medio Anual

12.037 10.637 11.738 13.205 12941 12.936 12.880 14.274 14.248 15.215 12.887 1 16447 PSIENIN
9.581 8.353 9.785 10.509 10.110 10.291 10.080 11.447 11.866 11.986 12.887 EBIT
8.757 7.442 8.553 9.602 9.189 9.312 9.069 9.821 10.705 11.417 11.946 EBT

6.513 5.452 6.329 4.857 12.515 7.314 7.120 7.618 8.910 9.074 9.578 Beneficio Neto

14% 13% 16% 17% 16% 15% 14% 14% 14% 13% 14% Margen Opera
10% 9% 10% 8% 19% 11% 10% 10% 10% 10% 10% Margen Neto
9% 8% 9% 6% 16% 9% 8% 8% 10% 9% 10%
37% 45% 57% 44% 86% 49% 53% 47% 52% 49% 53%
25% 25% 31% 34% 27% 25% 21% 22% 23% 22% 24%

CUENTA DE RESULTADOS - PUNTUACION

Ventas 3
Margen Neto 3
ROE/ROCE/ROA 4
B MargenNeto @ Ventas @ Beneficio Neto B Beneficio por Accion (BPA) [l Dividendo por Accion (DPA) @ Payout
100.000 — — 20% 10,00 — — 150%
8,00 —
75.000 —
— 100%
6,00 —
50.000 —
4,00 —
— 50%
25.000 —
2,00 —
0 — 0,00 — L 0%
2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

3,77 4,43 3,42 8,84 6,98 Beneficio por Accién (BPA)
-13,9% 17,5% -22,8% 158,5% -40,8% -1,7% 7,2% 17,2% 2,0% 5,9% A BPA vs Aiio Anterior
Y yLZ3 Crecimiento Medio Anual

2,45 2,72 2,91 3,12 3,47 3,77 3,96 4,20 4,45 4,83 5,24
11,04% 7,08%  T04%  1124%  866%  505%  607%  608%  854%  849%

56% 72% 66% 91% 39% 72% 7% 76% 69% 73% 75% Payout
2,53% 2,70% 2,78% 2,60% 3,14% 2,75% 2,69% 2,45% 2,48% 2,79% 3,45% Rentab:

Dividendo estimado en 5 afios
Dividendo estimado en 10 afios

Crecimiento Medio Anual

DIVIDENDO - PUNTUACION

Dividendo 0
Crecimiento 2
Payout 2

ESTADO DE FLUJOS DE CAJA

B Free Cash Flow [l Dividendos B Free Cash Flow [l Dividendos B Frce Cash Flow [l Dividendos
== Operating Cash Flow (OCF) == CAPEX (Mantcnimiento) == Operating Cash Flow (OCF) == CAPEX (Mant.+Inversién) == Operating Cash Flow (OCF) == CAPEX Total
15.000 — 15.000 — 15.000 —
10.000 —|
10.000 —| 10.000 —|
5.000 —|
5.000 — 5.000 —
0 —
0= 0= B A
& Q&
R O R U Vg R OO UV g R L RVt
2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 024 20!
10.506 10.580 10.404 9.994 9.415 9.649 10.613 11.616 10.811 13.442 12.507 Operating Cash Flow (OCF)
2.859 2.758 3.040 2.969 3.282 4.232 4.240 4.625 5.207 5.518 5.318 CAPEX Mantenimiento (M)
2.744 3.336 3.167 2.763 4.273 6.696 10.608 4.517 2.575 5.757 5.408 CAPEX Mantenimiento + Inversion (M+I)
4.937 3.569 7.148 4.403 - 4.564 6.437 11.619 3.269 2.430 5.495 5.472 CAPEX Total (M+I+0O)
7.647 7.822 7.364 7.025 6.133 5.417 6.373 6.991 5.604 7.924 7.189 Free Cash Flow (FCF M)
7.762 7.244 7.237 7.231 5.142 2.953 5 7.099 8.236 7.685 7.099 Free Cash Flow (FCF M+I)
5.569 7.011 3.256 5.591 13.979 3.212 -1.006 8.347 8.381 7.947 7.035 Free Cash Flow (FCF M+I+0)
297 295 284 292 256 237 264 301 343 380 362 Share-Based Compensation (SBC)
5.012 5.005 3.007 2.005 2.103 3.000 2.096 106 1.500 1.000 1.000 Recompras de Acciones
3.730 4.040 4.227 4.472 4.930 5.304 5.509 5.815 6.172 6.682 7.229 Dividendos (DIV)
2.625 2.416 2.368 2.369 2.399 2.432 2.548 3.215 3.280 3.518 3.815 Depreciaciones / Amortizaciones
Free Cash Flow & Deuda Neta vs. Dividendos & Recompras & SBC
40000
30000
20000 —
10000
0
2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
® Free Cash Flow @ Deuda Neta W Shared-Based Compensation (SBC) M Recompras M Dividendos

CASH FLOW - PUNTUACION

Cash Flow 2

ANALISIS - VALORACION

PRECIO PER EV/EBITDA
200 — == Precio Min. (§) == Precio Med. ($) == PER Min. == PER Med. == EV/EBITDA Min. == EV/EBITDA Med.
50 — 25 —
150 — 40 —| 20 —
30 — 15 —
100 —
20 — 10 —
50 —
10 — 5 —
0
T T T T T T T T 11 S ) B I B B N E BN B B ‘=TT T T T T T T T T 1
R R R RO R U UG R I SR O R Vg i o) IR I S I U U g g oy
2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2027
221 26,7 236 351 12,5 26,2 28,6 311 278 26,2 21,7 PER (Fin de Fiscal)
13,9 16,1 14,7 14,6 14,0 16,9 18,6 19,1 19,9 18,2 19,0 EV/ EBITDA (Fin de Afio F
100,39 103,08 109,96 119,92 121,94 140,28 146,99 171,82 185,90 196,12 183,11 Precio Max. ($)
77,10 89,64 93,77 101,55 96,16 107,32 103,93 128,83 153,73 158,08 151,29 Precio Min. ($)
88,75 96,36 101,87 110,74 109,05 123,80 125,46 150,33 169,82 177,10 167,20 PrecioMed. ($)
20,3 25,6 23,0 32,4 12,3 23,7 24,4 27,3 26,3 26,9 24,0 PER Med.
17,6 23,8 21,2 29,7 10,9 20,5 20,2 23,4 23,8 24,0 21,7 PER Min.
137.903 154.390 156.974 165.800 160.356 177.771 179.730 213.737 247.430 255.683 244160 EV Min.
155.685 164.370 168.728 179.008 178.724 200.959 209.699 243593 269.739 281.987 266.084 EV Med.
1,5 14,5 13,4 12,6 12,4 13,7 14,0 15,0 17,4 16,8 18,9 EV/EBITDA Min.
12,9 15,5 14,4 13,6 13,8 15,5 16,3 17,1 18,9 18,5 20,6 EV/EBITDA Med.
2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032
6.927 7.966 9.161 10.535 12.115 13.933 16.023 18.426 21.190 24.368 28.024
7.242 7.571 7.915 8.275 8.651 9.044 9.455 9.885 10.335 10.804 11.128 FCF Descont:

VALORACION POR MULTIPLOS

Afios a tener en cuenta

Anadir los 5 afios mas recientes,
que no tengan un PER o EV/EBITDA irregulares

Si los hay, borrarlos
2020 © 2021 i 2022 i 2023 | 2024

PRECIOS POR DESCUENTO DE FLUJOS DE CAJA

Por PER Med. Last 5Y $241,85 CAGR 10Y 15% ** Crecimiento en los proximos 10 afios

Por EV/EBITDA Med. Last 5Y $192,42 CAGR a perpetuidad 2% ** Crecimiento a perpetuidad

Por Soporte Cercano $65,00 Descuento 10% ** (9% a 15%) Mis bajo, empresa mas estable y previsible
ECOmpletar con el ler soporte mas cercano al precio actual »«* Completar datos para descuento de Flujos de Caja H

Por PER Min. Last 5Y $212,29 Precio Objetivo $167,68

Por EV/EBITDA Min. Last5Y $169,95 Margen de Seguridad 15% $142,53

Por Soporte Lejano $56,00 Margen de Seguridad 30% $117,38
i Completar con el 2° soporte mds cercano al precio actual

PRICE RANGE

1° PRECIO OBJETIVO $160

2° PRECIO OBJETIVO $139

PUNTUACION TOTAL

SOLIDEZ RENTABILIDAD DIVIDENDO

Intangibles 3 Ventas 3 Dividendo 0

Deuda Neta 2 Margen Neto 3 Crecimiento 2

Liquidez 0 Ratios 4 Payout 2

Reservas 5 Recompras 5

Autonomia Financiera 0 Ajuste P4 Cash Flow 2

DIVIDEND ST. - PUNTUACION FINAL 2,50

PROXIMOS RESULTADOS TRIMESTRALES

Fecha publicacion ~ Hora de publicacion BPA Estimado ($) Ventas Estimadas ($ Mill.)







