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EDITAR LAS CELDAS CON ESTE FORMATO

Ticker crda

L]
Ultimo Ejercicio | 2024 Croda International Plc
Fecha del Informe 2025-03-23
Fecha Cierre Afio Fiscal 31/12
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expected

2018 Ejercicio

128 129 131 129 129 130 130 140 140 140 140 N° de Acciones (Millones)
0,22% 1,52% -1,12% -0,15% 0,66% 0,23% 7,37% -0,07% 0,07% -0,12% A N° de Acciones vs Afio Antetior
Crecimiento Medio Anual (CAGR)

2824 3227 3274 4510 47,99 51,20 6596 10,20 6630 49,53 3385 2889

3.628 4.155 4.279 5.830 6.194 6.651 8.588 14.148 9.262 6.924 4.727 4.034

RECOMPRAS DE ACCIONES - PUNTUACION

Recompras 1

DEUDA B Patrimonio Neto [l Pasivo No-Corriente [ Pasivo Corriente
B Inmovilizado M Goodwill [ Otros Intangibles [ Otros Activos Corrientes Caja
@ DEUDANETA/EBITDA == EBITDA == Deuda Neta
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2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
ACTIVOS PASIVOS + PATRIMONIO NETO

2016 2 2 Milliones)

ACTIVO CORRIENTE
Tesoteria (Cash & Cash Equivalents)

Inventarios (Stock)
Otros Activos
ACTIVO NO CORRIENTE

Fondo de Comercio (Goodwill)

Otros Intangibles
% INTANGIBLES / TOTAL AC

TOTAL ACTIVO

199 262 252 271 292 336 345 460 488 320 337 PASIVO CORRIENTE
26 58 10 18 49 117 60 63 135 50 48 Deuda Financiera a Corto Plazo
173 204 241 253 242 219 286 397 353 270 288 Otros Pasivos Corrientes
384 453 639 548 623 686 1.088 1.068 693 891 876 PASIVO NO CORRIENTE
202 308 415 426 448 512 847 873 481 660 651 Deuda Financiera a Largo Plazo
583 715 891 819 915 1.022 1.434 1.528 1.181 1.211 1.212 TOTAL PASIVO
489 607 609 830 998 869 1.595 1.766 2.431 2.368 2.297 TOTAL PATRIMONIO NETO (PN)
373 494 416 660 813 719 843 1.073 1.646 1.640 1.660 Reservas
6 7 8 8 8 7 9 13 16 16 14 Intereses Minoritarios
46% 46% 41% 50% 52% 46% 53% 54% 67% 66% 65% OMIA FINANCIERA
1,98 1,85 1,94 1,93 2,03 1,69 2,02 1,94 2,38 2,84 2,63 RATIO DE LIQUIDEZ
0,24 0,41 0,24 0,23 0,24 0,24 0,31 0,25 0,66 0,54 0,50 CASH RATIO
180 259 364 382 426 548 801 823 295 538 532 Deuda Neta
54% 54% 59% 50% 48% 54% 47% 46% 33% 34% 35% Ratio de Deuda
34% 37% 28% 33% 32% 33% 24% 30% 41% 26% 28% Calidad de la Deuda
0,66 0,88 1,09 1,01 1,10 1,36 2,17 1,50 0,32 1,38 1,42 DEUDA NETA/EBITDA

BALANCE - PUNTUACION

Intangibles 4
Deuda Neta 3
Liquidez 5
Reservas 2
Autonomia Financiera 5
CUENTA DE RESULTADOS

2014 2015 2016 2017 2018 2021 2022 2023 2024

1.047 1.082 1.244 1.373 1.387 1.378 1.390 1.890 2.089 1.695 1.628 Ventas
3,4% 15,0% 10,4% 1,0% -0,7% 0,9% 35,9% 10,6% -18,9% -3,9% A Ventas vs Afio Anterior
XYY/l Crecimiento Medio Anual

273 295 333 376 386 402 370 549 925 389 375 22 EBITDA

238 259 283 323 331 336 308 437 478 248 228 EBIT
229 252 276 314 318 302 270 412 780 236 208 EBT

165 181 197 237 239 224 202 321 649 171 159 Beneficio Neto
23% 24% 23% 24% 24% 24% 22% 23% 23% 15% 14% Margen Operat
16% 17% 16% 17% 17% 16% 15% 17% 31% 10% 10% Margen Neto
15% 14% 13% 14% 12% 12% 7% 10% 18% 5% 5%

34% 30% 32% 29% 24% 26% 13% 18% 27% 7% 7%

36% 30% 29% 27% 23% 24% 13% 17% 18% 9% 8%

CUENTA DE RESULTADOS - PUNTUACION

Ventas 3
Margen Neto 1
ROE/ROCE/ROA -
B MargenNeto @ Ventas @ Beneficio Neto B Beneficio por Accion (BPA) [l Dividendo por Accién (DPA) @ Payout
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2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

2016 2019

1,41 1,52 1,85 1,86 1,73 1,55 2,30 4,66 1,22 1,14 Beneficio por Accion (BPA)
9,3% 7,8% 21,7% 0,5% -7,0% -10,4% 48,4% 102,6% -73,8% -6,6% A BPA vs Afio Anterior

Crecimiento Medio Anual

0,69 0,71 1,40 0,78 0,86 2,05 0,90 0,95 1,04 1,08 1,09 Dividendo por Acciéon (DPA)
3,08% 96,45%  -44,07%  10,16%  137,88%  -56,03% 5,56% 8,95% 4,35% 0,93% A DPA vs Afio Anterior
53% 50% 92% 42% 46% 118% 58% 41% 22% 89% 96%
2,44% 2,20% 4,27% 1,73% 1,79% 4,00% 1,36% 0,94% 1,56% 2,18% 3,22%

LNV Dividendo estimado en 5 afios
RT3 Dividendo estimado en 10 afios
EX3 73 Crecimiento Medio Anual

DIVIDENDO - PUNTUACION

Dividendo 0
Crecimiento 0
Payout 0

ESTADO DE FLUJOS DE CAJA

B Free CashFlow [l Dividendos B Free Cash Flow [l Dividendos B Free Cash Flow [l Dividendos
== Operating Cash Flow (OCF) == CAPEX (Mantenimiento) == Operating Cash Flow (OCF) == CAPEX (Mant.+Inversi6n) == Operating Cash Flow (OCF) == CAPEX Total
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2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2027
175 208 264 263 262 305 288 349 313 338 319 Operating Cash Flow (OCF)
63 93 104 156 100 111 121 159 152 189 182 CAPEX Mantenimiento (M)
65 194 104 183 179 111 989 217 - 432 389 182 CAPEX Mantenimiento + Inversion (M+I)
67 197 107 190 185 113 992 218 - 418 410 139 CAPEX Total (M+I+0O)
112 115 160 107 162 194 166 191 161 149 138 Free Cash Flow (FCF M)
110 13 160 80 83 194 -702 132 745 -52 138 Free Cash Flow (FCF M+I)
108 1 157 73 77 192 -705 131 731 -72 180 Free Cash Flow (FCF M+I+0)
- 4 5 10 9 8 - 5 4 29 - 1m - 4 5 Share-Based Compensation (SBC)
- - - - - 4 7 2 7 10 - Recompras de Acciones
88 91 230 100 111 267 116 133 144 151 152 Dividendos (DIV)
35 36 47 52 54 66 82 113 121 126 136 Depreciaciones / Amortizaciones
Free Cash Flow & Deuda Neta vs. Dividendos & Recompras & SBC
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CASH FLOW - PUNTUACION

Cash Flow 0

ANALISIS - VALORACION

PRECIO PER EV/EBITDA
0 == Precio Min. (§) == Precio Med. ($) == PERMin. == PER Med. == EV/EBITDA Min. == EV/EBITDA Med.
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2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2027
21,9 22,9 21,5 24,4 258 296 42,6 44,0 142 40,6 29,7 PER (Fin de Afio Fiscal)
139 15,0 139 16,5 17,2 17,9 254 272 10,3 19,2 14,0 EV/ EBITDA (Fin de Afio F: 1))
28,24 33,28 37,58 45,32 54,48 53,75 66,60 104,10 99,06 72,18 50,92 Precio Max. (£)
21,11 27,29 28,24 33,12 43,71 45,64 40,70 60,82 59,08 40,76 33,32 Precio Min. (£)
24,68 30,29 32,91 39,22 49,09 49,70 53,65 82,46 79,07 56,47 42,12 PrecioMed. (£)
19,1 21,5 21,7 21,2 26,4 28,7 34,6 35,9 17,0 46,3 36,9
16,4 19,4 18,6 17,9 23,5 26,4 26,3 26,4 12,7 33,4 29,2
2.893 3.773 4.056 4.662 6.066 6.476 6.100 9.326 8.549 6.236 5.185 EV Min.
3.351 4.159 4.666 5.450 6.761 7.003 7.786 12.351 11.341 8.432 6.414 EV Med.
10,6 12,8 12,2 12,4 15,7 16,1 16,5 17,0 9,2 16,1 13,8 EV/EBITDA Min.
12,3 14,1 14,0 14,5 17,5 17,4 21,1 22,5 12,3 21,7 17,1 EV/EBITDA Med.
2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032
159 169 179 190 201 213 226 240 254 269 285 FCF Pr £)
152 145 139 133 127 121 115 110 105 101 104 FCF Descontado (£)

VALORACION POR MULTIPLOS
Afios a tener en cuenta
Afadir los 5 afios mas recientes,

que no tengan un PER o EV/EBITDA irregulares

Si los hay, borrarlos

2016 i 2017 i 2018 i 2019 | 2024
PRECIOS POR DESCUENTO DE FLUJOS DE CAJA

Por PER Med. Last 5Y £53,53 CAGR 10Y Crecimiento en los proximos 10 afios
Por EV/EBITDA Med. Last 5% L L0028 CAGR aperpeidad | 2% Crecimicnto a perpetuidad
Por Soporte Cercano £30,00 Descuento 11% ** (9% a 15%)] Mas bajo, empresa mas estable y previsible
i Completar con el ler soporte mis cercano al precio atl:tual i Completar datos para élescuento de .Flujos de Caja
Por PER Min. Last 5Y 586 Precio Objetivo £17,34
Por EV/EBITDA Min. Last5Y £52,07 Margen de Segutidad 15% £14,74
Por Soporte Lejano £28,00 Margen de Seguridad 30% £12,14

;Completar con el 2° soporte mas cercano al precio actual

PRICE RANGE

1° PRECIO OBJETIVO £39,64

2° PRECIO OBJETIVO £34,52

PUNTUACION TOTAL

SOLIDEZ RENTABILIDAD DIVIDENDO
Intangibles 4 Ventas 3 Dividendo 0
Deuda Neta 3 Margen Neto 1 Crecimiento 0
Liquidez 5 Ratios - Payout 0
Reservas 2 Recompras 1
Autonomia Financiera 5 Ajuste 5 Cash Flow 0

DIVIDEND ST. - PUNTUACION FINAL 2,23




