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EDITAR LAS CELDAS CON ESTE FORMATO

Ticker SDR

Ultimo Ejercicio | 2024 Schroders plC
Fecha del Informe 2025-06-11
Fecha Cierre Afio Fiscal 31/12
N° DE ACCIONES COTIZACION
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2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

2020 2021 Ejercicio

1.651 1.651 1.651 1.651 1.651 1.651 1.651 1.651 1.651 1.604 1.605 . N° de Acciones (Millones)
0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% -2,85% 0,06% A N° de Acciones vs Afio Antetior
Crecimiento Medio Anual (CAGR)

4,57 5,06 5,10 5,97 4,15 5,67 5,67 6,05 4,44 4,28
7.540 8.354 8.415 9.861 6.858 9.359 9.367 9.993 7.325 6.868

RECOMPRAS DE ACCIONES - PUNTUACION

Recompras 3

DEUDA B Patrimonio Neto [l Pasivo No-Corriente [ Pasivo Corriente
B Inmovilizado M Goodwill [ Otros Intangibles [ Otros Activos Corrientes Caja
@ DEUDANETA/EBITDA == EBITDA == Deuda Neta
1.847 — 2
847 .
(153)
— -2
(1.153)
— 4
(2.153)
— 6
(3.153)
(4.153) 8
(5.153) | | | | | | | | | |10
2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
ACTIVOS PASIVOS + PATRIMONIO NETO

2016 2 2 2 2 2 Milliones)

6.811 7.737 ACTIVO CORRIENTE
4.566 4.351 4.968 3.895 3.975 2.660 3.470 4.207 4.440 4.817 4.066 Tesoteria (Cash & Cash Equivalents)
- 489 - 580 - 779 - 948 - 1291 - 1225 - 1456 - 1768 - 1.053 - 949 - Inventarios (Stock)

1.454 1.879 2.623 3.052 2.973 3.976 4.403 5.298 3.658 2.584 3.592 Otros Activos
14.716 12.450 14171 16.489 13.978 15.854 15.256 16.604 14.289 14.177 3.833 ACTIVO NO CORRIENTE

357 359 455 595 677 762 812 803 1.240 1.255 1.270 Fondo de Comercio (Goodwill)

117 108 152 231 292 1.133 1.208 1.169 1.930 630 571 Otros Intangibles

2% 3% 3% 4% 5% 9% 9% 8% 15% 9% 16% % INTANGIBLES / TOTAL AC
20.247 18.100 20.982 22.488 19.634 21.266 21.673 24.342 21.335 20.629 11.491 TOTAL ACTIVO
3.744 3.685 4.646 4.737 4.441 4.272 4.816 5.737 5.898 5.301 6.256 PASIVO CORRIENTE
2.939 - 26 - 42 - 64 - 62 38 36 31 39 35 285 Deuda Financiera a Corto Plazo

805 3.711 4.688 4.801 4.503 4.234 4.781 5.706 5.859 5.265 5.971 Otros Pasivos Cotrientes
13.965 11.619 13.184 14.280 11.572 13.147 12.771 14.179 10.957 10.865 740 PASIVO NO CORRIENTE

- 59 - 77 - 143 - 184 - 388 361 343 5.167 283 565 Deuda Financiera a Largo Plazo
17.709 15.304 17.830 19.017 16.013 17.419 17.587 19.916 16.855 16.165 6.996 TOTAL PASIVO
2.538 2.796 3.153 3.471 3.621 3.848 4.086 4.426 4.480 4.464 4.495 TOTAL PATRIMONIO NETO (PN)
2.228 2.474 2.688 3.061 3.191 3.415 3.590 3.885 3.843 3.921 3.751 Resetvas
- - 14 12 3 67 83 140 124 73 85 Intereses Minoritarios

13% 15% 15% 15% 18% 18% 19% 18% 21% 22% 39% OMIA FINANCIERA

1,48 1,53 1,47 1,27 1,27 1,27 1,33 1,35 1,19 1,22 1,22 RATIO DE LIQUIDEZ

1,22 1,18 1,07 0,82 0,90 0,62 0,72 0,73 0,75 0,91 0,65 CASH RATIO

-1.685 -4.454 -5.153 -4.143 -4.037 -2.234 -3.072 -3.834 766 -4.498 -3.216 Deuda Neta

87% 85% 85% 85% 82% 82% 81% 82% 79% 78% 61% Ratio de Deuda

21% 24% 26% 25% 28% 25% 27% 29% 35% 33% 89% Calidad de la Deuda

-3,03 -7,35 -8,01 -5,34 -5,32 -2,85 -4,06 -4,43 0,96 -5,85 -4,40 DEUDA NETA/EBITDA

BALANCE - PUNTUACION

Intangibles 2
Deuda Neta 5
Liquidez 3
Reservas 3
Autonomia Financiera 4
CUENTA DE RESULTADOS

2015 2016 2017 2018

1.969 2.099 2.223 2.569 2.679 2.580 2.569 3.024 2.928 2.937 2.970 Ventas
6,6% 5,9% 15,5% 4,3% -3,7% -0,4% 17,7% -3,2% 0,3% 1,1% A Ventas vs Afio Anterior
LV 738 Crecimiento Medio Anual

556 606 643 776 759 784 756 865 799 769 731 % EBITDA

542 590 623 771 732 645 587 702 610 661 641 EBIT
517 589 618 760 650 597 567 685 509 488 558 EBT

413 467 490 594 505 496 486 624 486 403 433 Beneficio Neto

28% 28% 28% 30% 27% 25% 23% 23% 21% 23% 22% Margen Operat

21% 22% 22% 23% 19% 19% 19% 21% 17% 14% 15% Margen Neto
2% 3% 2% 3% 3% 2% 2% 3% 2% 2% 4%

16% 17% 16% 17% 14% 13% 12% 14% 11% 9% 10%

64% -36% -31% -115% -176% 40% 58% 119% 12% -1933% 50%

CUENTA DE RESULTADOS - PUNTUACION

Ventas 3
Margen Neto 4
ROE/ROCE/ROA 2
B MargenNeto @ Ventas @ Beneficio Neto B Beneficio por Accion (BPA) [l Dividendo por Accion (DPA) @ Payout
4.000 — — 25% 0,40 — — 150%
3.000 —
0,20 — — 100%
2.000 —
0,00 — — 50%
1.000 —
_ 0,20 — — 0%
0 | | | | | | | | | | | ’
2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

0,29 0,30 0,37 0,31 0,30 0,29 0,38 0,30 0,26 0,27 ________________ Beneficio por Accion (BPA)

11,5% 3,4% 23,3% -16,2% -3,2% -3,3% 31,0% -21,1% -13,3% 3,8% A BPA vs Afio Anterior

Crecimiento Medio Anual

0,11 0,14 0,15 0,17 0,19 0,19 0,19 0,20 0,21 0,22 0,22 Dividendo por Acciéon (DPA)
25,76% 4,82% 12,64% 16,33% 0,00% 0,00% 1,75% 5,17% 3,66% 0,00% A DPA vs Afio Anterior
43% 49% 49% 45% 63% 65% 67% 52% 69% 83% 80%

2,46% 2,79% 2,90% 2,79% 4,67% 3,42% 3,42% 3,26% 4,68% 5,02% 6,64%

LXIZVZ9 Dividendo estimado en 5 afios
ARVl Dividendo estimado en 10 afios
[(WyY7Il Crecimiento Medio Anual

DIVIDENDO - PUNTUACION

Dividendo 4
Crecimiento 1
Payout 2

ESTADO DE FLUJOS DE CAJA

B Free CashFlow [l Dividendos B Free Cash Flow [l Dividendos B Free Cash Flow [l Dividendos
== Operating Cash Flow (OCF) == CAPEX (Mantenimiento) == Operating Cash Flow (OCF) == CAPEX (Mant.+Inversi6n) == Operating Cash Flow (OCF) == CAPEX Total
1.500 — 1.500 — 1.500 —
1.000 —| 1.000 —| 1.000 —|
500 — 500 —| 500 —|
0 — 0 —| 0 —
PO 5y R B B 5 O B B B
R RO g R RO U g RO R Vv g
2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2027
1.322 48 564 585 514 1.002 833 1.234 973 - 238 1.048 Operating Cash Flow (OCF)
30 39 65 173 204 143 93 89 104 80 71 CAPEX Mantenimiento (M)
31 39 100 358 336 295 111 108 712 205 120 CAPEX Mantenimiento + Inversion (M+I)
114 431 295 480 403 - 15 - 213 - 28 562 225 695 CAPEX Total (M+I+0O)
1.292 9 499 413 310 859 740 1.145 869 -318 978 Free Cash Flow (FCF M)
1.291 9 464 227 178 707 721 1.126 261 -443 928 Free Cash Flow (FCF M+I)
1.208 -383 269 105 m 1.017 1.045 1.262 41 -463 353 Free Cash Flow (FCF M+I+0)
61 63 52 61 64 62 56 90 68 63 30 Share-Based Compensation (SBC)
65 51 59 57 75 81 58 75 120 67 60 Recompras de Acciones
178 226 237 271 313 312 312 328 341 349 341 Dividendos (DIV)
14 16 12 16 22 139 169 163 189 212 191 Depreciaciones / Amortizaciones
Free Cash Flow & Deuda Neta vs. Dividendos & Recompras & SBC
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@ Free Cash Flow @ Deuda Neta M Shared-Based Compensation (SBC) M Recompras M Dividendos

CASH FLOW - PUNTUACION

Cash Flow -

ANALISIS - VALORACION

PRECIO PER EV/EBITDA
. == Precio Min. (§) == Precio Med. ($) == PER Min. == PER Med. == EV/EBITDA Min. == EV/EBITDA Med.
20 — 12—
6 — 10 —
15 —
/\/\/\/\/\ 8
4 —
10 — 6 —
4 —
2 — 5 —
2 —
SO B B B B T T T T T T T T T T R R N N S R A A
R RO TSP PP TS TSP
2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
17,6 17,4 17,0 16,1 13,4 18,9 19,6 15,9 14,8 16,5 12,0 PER (Fin de Afio F; 1)
10,5 6,4 5,1 7.4 3,7 9,1 8,3 7,1 10,1 3,1 2,7 EV/ EBITDA (Fin de Afio F
4,71 5,82 5,10 6,00 6,41 5,81 5,90 6,58 6,11 5,07 4,32 Precio Max. (£)
3,65 436 3,48 4,93 3,97 4,15 3,57 5,71 3,59 3,61 2,99 Precio Min. (£)
4,18 5,09 4,29 5,47 5,19 4,98 4,73 6,14 4,85 4,34 3,65 PrecioMed. (£)
16,1 17,5 14,3 14,8 16,7 16,6 16,3 16,2 16,2 16,7 13,5
14,0 15,0 11,6 13,3 12,8 13,8 12,3 15,0 12,0 13,9 11,1
4.339 2.740 598 4.000 2.514 4.612 2.817 5.592 6.690 1.300 1.583
5.212 3.947 1.930 4.885 4.534 5.987 4.739 6.312 8.772 2.466 2.648
7,8 4,5 0,9 52 3,3 59 3,7 6,5 8,4 1,7 2,2 EV/EBITDA Min.
9,4 6,5 3,0 6,3 6,0 7,6 6,3 7,3 11,0 3,2 3,6 EV/EBITDA Med.
2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032
668 702 737 774 812 853 896 940 987 1.037 1.089 FCF Pr (€9)
632 598 566 535 506 479 453 428 405 383 395 FCF Descontado (£)
VALORACION POR MULTIPLOS
Afios a tener en cuenta
Afadir los 5 afios mas recientes,
que no tengan un PER o EV/EBITDA irregulares
Si los hay, borrarlos
2016 | 2017 i 2018 i 2019 | 2024
PRECIOS POR DESCUENTO DE FLUJOS DE CAJA
Por PER Med. Last 5Y £5,49 CAGR 10Y Crecimiento en los proximos 10 afios
Por EV/EBITDA Med. Last 5Y £4,37 CAGR a perpetuidad 2% Crecimiento a perpetuidad
Por Soporte Cercano £3,60 Descuento 11% ** (9% a 15%)] Mas bajo, empresa mas estable y previsible
i Completar con el ler soporte mis cercano al precio actual i Completar datos para descuento de Flujos de Caja
Por PER Min. Last 5Y P52 | Precio Objetivo £5,89
Por EV/EBITDA Min. Last5Y £3,56 Margen de Segutidad 15% £5,01
Por Soporte Lejano £3,00 Margen de Seguridad 30% £4,13
;Completar con el 2° soporte mas cercano al precio actual
PRICE RANGE
1° PRECIO OBJETIVO £4,62
2° PRECIO OBJETIVO £3,80
PUNTUACION TOTAL
SOLIDEZ RENTABILIDAD DIVIDENDO
Intangibles 2 Ventas 3 Dividendo 4
Deuda Neta 5 Margen Neto 4 Crecimiento 1
Liquidez 3 Ratios 2 Payout 2
Reservas 3 Recompras 3
Autonomia Financiera 4 Ajuste 5 Cash Flow -

DIVIDEND ST. - PUNTUACION FINAL 2,93







