ST

EDITAR LAS CELDAS CON ESTE FORMATO D

Pais

Ticker GQG

Ultimo Ejercicio | 2024 GQ G Par tners InC .
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Fecha Cierre Afio Fiscal 31/12
N°DE ACCIONES COTIZACION
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2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

2015 2017 2018 2020 2021

2.953 2.953 2.914 . . N° de Acciones (Millones)
0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% -1,31% , A N° de Acciones vs Afio Antetior
Crecimiento Medio Anual (CAGR)

1,76 1,40 1,71 Cotizac
0 0 0 0 0 0 0 5.197 4.134 4.983 X . alizacion (Millones)

RECOMPRAS DE ACCIONES - PUNTUACION

Recompras 3

DEUDA B Patrimonio Neto [l Pasivo No-Corriente [ Pasivo Corriente
B Inmovilizado [ Goodwill [ Otros Intangibles [ Otros Activos Corrientes Caja
@ DEUDANETA/EBITDA == EBITDA == Deuda Neta

904 — 0
— -0,05
— -0,1
— -0,15

L Y A A — 02

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
ACTIVOS PASIVOS + PATRIMONIO NETO

2016 2017 2018 2019 2020 (Milliones)

ACTIVO CORRIENTE
Tesoteria (Cash & Cash Equivalents)

Inventarios (Stock)
Otros Activos
ACTIVO NO CORRIENTE

Fondo de Comercio (Goodwill)

Otros Intangibles
% INTANGIBLES / TOTAL AC

TOTAL ACTIVO

PASIVO CORRIENTE

- - - - Deuda Financiera a Corto Plazo
83 18 38 46 Otros Pasivos Corrientes
-83 -18 2 3 PASIVO NO CORRIENTE

- - - - Deuda Financiera a Largo Plazo
- - 40 49 TOTAL PASIVO

376 342 350 415 TOTAL PATRIMONIO NETO (PN)
46 64 98 160 Reservas

- - - 0 Intereses Minoritarios

100% 100% 90% 89% AUTONOMIA FINANCIERA
1,55 5,26 4,15 5,30 RATIO DE LIQUIDEZ
0,68 1,07 1,74 2,11 CASH RATIO

-57 -19 -67 -96 Deuda Neta

0% 0% 10% 11% Ratio de Deuda

0% 0% 96% 93% Calidad de la Deuda
-0,18 -0,06 -0,17 -0,17 DEUDA NETA/EBITDA

BALANCE - PUNTUACION

Intangibles 3

Deuda Neta 5

Liquidez 5

Reservas 5

Autonomia Financiera 5

CUENTA DE RESULTADOS

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
398 437 518 760 Ventas
0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 9,8% 18,5% 46,9% A Ventas vs Afio Anterior
Crecimiento Medio Anual

324 332 385 578 i EBITDA
323 332 384 578 EBIT
324 332 387 587 EBT
305 238 283 432 Beneficio Neto
81% 76% 74% 76% Margen Oper:
77% 54% 55% 57% Margen Ne
81% 70% 73% 93%
81% 70% 81% 104%

101% 103% 136% 181%

CUENTA DE RESULTADOS - PUNTUACION

Ventas 5
Margen Neto 4
ROE/ROCE/ROA 5
B MargenNeto @ Ventas @ Beneficio Neto B Beneficio por Accion (BPA) [l Dividendo por Accion (DPA) @ Payout
800 — — 80% 0,20 — — 150%
600 — 0,15 —
— 100%
400 —| 0,10 —
— 50%
200 — 0,05 —
0,00 — 0%
T T T T T T | 1 1 1 | | | ¢
2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

2014 2016 2017 2018 2019 2020

0,02 0,08 0,10 0,15 ____________ Beneficio por Accién (BPA)

0,0%  3000%  250%  500% A BPA vs Afio Anterior

KRk Crecimiento Medio Anual

0,0154  0,0776 0,090  0,1370
0,00%  40390%  17.27%  50,55% A DPA vs Afio Anterior

7% 97% 91% 91% Payout
0,88% 5,54% 5,32% 6,62% Rentabilidad por Dividendo (RPD)

k2% V8l Dividendo estimado en 5 afios
JLZN Y7 Dividendo estimado en 10 afios
kYA 7/l Crecimiento Medio Anual

DIVIDENDO - PUNTUACION

Dividendo 5
Crecimiento 5
Payout 0

ESTADO DE FLUJOS DE CAJA

B Free Cash Flow [l Dividendos B Free Cash Flow [l Dividendos B Free Cash Flow [l Dividendos
500— Operating Cash Flow (OCF) == CAPEX (Mantenimiento) m=  Operating Cash Flow (OCF) == CAPEX (Mant.+Inversién) == Operating Cash Flow (OCF) == CAPEX Total
= 500 — 500 —
400 — 400 — 400 —
300 — 300 — 300 —
200 — 200 — 200 —
100 — 100 — 100 —
0 0
1T T 1T 17T 17T 11 T T T T T T T 1T 1T 1T 1T 1T T°1
r\)@”‘ q?'{” q}@b @(\ @N“’ '19@ q’@“ q§1’»‘ (&'\3' W@? qp’\?‘ q’Q\“‘ q}@"’ %Q\“ ,&(\ q§® q§\°’ m@? m@'o‘ r"@;" @‘13’ %@?‘ ,‘9\“‘ W@"’ "9\" @(\ '19'& @’3 q}@? ,‘)@3‘ @'fﬁ' 'b@:’ @‘1?‘
2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 20,
302 245 295 419 Operating Cash Flow (OCF)
1 - 1 4 CAPEX Mantenimiento (M)
1 - 1 105 CAPEX Mantenimiento + Inversiéon (M+1I)
5 4 1 106 CAPEX Total (M+I+0O)
301 245 294 415 Free Cash Flow (FCF M)
301 245 294 314 Free Cash Flow (FCF M+I)
297 242 294 313 Free Cash Flow (FCF M+I1+0)
1 4 3 5 Share-Based Compensation (SBC)
- - - - Recompras de Acciones
- 220 247 369 Dividendos (DIV)
0 0 0 0 Depreciaciones / Amortizaciones
Free Cash Flow & Deuda Neta vs. Dividendos & Recompras & SBC
500
400
300
200
100
0
- /‘\,\‘
2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
@ Free Cash Flow @ Deuda Neta M Shared-Based Compensation (SBC) M Recompras M Dividendos

CASH FLOW - PUNTUACION

Cash Flow 5
, ,
PRECIO PER EV/EBITDA
2s == Precio Min. (§) == Precio Med. ($) == PER Min. == PER Med. == EV/EBITDA Min. == EV/EBITDA Med.
.
100 — 20 —
.
75 — 15 —
15 — \/
50 — 10 —
.
05— 25 —| 5 —
0 0
I B s B T T T T T T T T T T T T T T T T T
X \e) o QA S S N} W S b& > o o A S O N » S b& X ) ) A S O N} W W3 »
F PO o
RO R RO gt UV I MR MR PO G VR VRN S R R R R R VIR UV

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

88,0 17,5 17,1 13,8

15,9 12,4 12,8 10,3

2,02 1,88 1,74 3,09 Precio Max.

1,59 1,15 1,25 1,65 Precio Min.

1,81 1,52 1,50 2,37 PrecioMed.

90,3 18,9 15,0 15,8

79,5 14,4 12,5 11,0
4.638 3.376 3.576 4.734
5.273 4.454 4.290 6.842

14,3 10,2 9,3 8,2 EV/EBITDA Min.
16,3 13,4 11,1 11,8 EV/EBITDA Med.

2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033 2034 2035
314 345 380 418 460 506 556 612 673 741 815 FCF Previst
308 303 298 292 287 282 277 272 267 262 270 FCF Descontado

VALORACION POR MULTIPLOS

Afos a tener en cuenta
Afadir los 5 afios mas recientes,
que no tengan un PER o EV/EBITDA irregulares

Si los hay, borrarlos

2022 i 2023 | 2024

PRECIOS POR DESCUENTO DE FLUJOS DE CAJA

Por PER Med. Last5Y 2,61 CAGR 10Y 10% ** Crecimiento en los proximos 10 afios

Por EV/EBITDA Med. Last 5Y 2,18 CAGR a perpetuidad 2% Crecimiento a perpetuidad

Por Soporte Cercano 1,60 Descuento 12% ** (9% a 15%)] Mas bajo, empresa mis estable y previsible
i Completar con el ler soporte més cercano al precio a;tual i** Completar datos para z;lescuenm de Flujos de Caja

Por PER Min. Last5Y 1,99 Precio Objetivo 1,91

Por EV/EBITDA Min. Last 5Y 1,66 Margen de Seguridad 15% 1,63

Por Soporte Lejano 1,55 Margen de Seguridad 30% 1,34

i Completar con el 2° soporte mis cercano al precio actual

PRICE RANGE

1° PRECIO OBJETIVO 2,00

2° PRECIO OBJETIVO 1,64

PUNTUACION TOTAL

SOLIDEZ RENTABILIDAD DIVIDENDO
Intangibles 3 Ventas 5 Dividendo 5
Deuda Neta 5 Margen Neto 4 Crecimiento 5
Liquidez 5 Ratios 5 Payout 0
Reservas 5 Recompras 3
Autonomia Financiera 5 Ajuste 1 Cash Flow 5

DIVIDEND ST. - PUNTUACION FINAL 4,00







