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Fecha Cierre Afio Fiscal 31/12
N° DE ACCIONES COTIZACION
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2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025
expected
2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2028 Ejercicio
- - - - - - - - 1.591 1.614 1.629 1.629 N° de Acciones (Millones)
0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 1,45% 0,92% A N° de Acciones vs Afio Antetior
1,18% Crecimiento Medio Anual (CAGR)
#ERR'R 0 #ERROR! #EII:’R o #EII:’R o #N/A #N/A #N/A 28,46 38,83 54,19 52,39 Cotizacion ($)
0 0 0 0 0 0 0 0 61.763 87.441 85.317 . Capitalizacion (Millones $)

RECOMPRAS DE ACCIONES - PUNTUACION

Recompras 0

DEUDA B Patrimonio Neto [l Pasivo No-Corriente [ Pasivo Corriente
B Inmovilizado [ Goodwill [ Otros Intangibles [ Otros Activos Corrientes Caja
@ DEUDANETA/EBITDA == EBITDA == Deuda Neta
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2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025
ACTIVOS PASIVOS + PATRIMONIO NETO

2016 2017 2018 2019 2020

5.760 IVO CORRIENTE
2.670 404 1.583 Tesoteria (Cash & Cash Equivalents)
- - - Inventarios (Stock)

3.090 3.216 3.927 Otros Activos
8.540 10.580 11.490 ACTIVO NO CORRIENTE
251 251 236 Fondo de Comercio (Goodwill)

42 38 234 Otros Intangibles

2% 2% 3% % INTANGIBLES / TOTAL AC

14.300 14.200 17.000 TOTAL ACTIVO
2.420 2.410 3.140 PASIVO CORRIENTE
198 - 462 Deuda Financiera a Corto Plazo
2222 2.410 2.678 Otros Pasivos Corrientes
8.602 2.702 4.948 PASIVO NO CORRIENTE
- 251 2.480 Deuda Financiera a Largo Plazo
11.022 5.112 8.088 TOTAL PASIVO
3.278 9.088 8.912 TOTAL PATRIMONIO NETO (PN)
- 143 - 488 - 851 Reservas
31 336 752 Intereses Minoritarios
23% 64% 52% AUTONOMIA FINANCIERA
2,38 1,50 1,75 RATIO DE LIQUIDEZ
1,10 0,17 0,50 CASH RATIO
-2.472 -153 1.359 Deuda Neta
77% 36% 48% Ratio de Deuda
22% 47% 39% Calidad de la Deuda
-0,96 -0,06 0,44 DEUDA NETA/EBITDA
BALANCE - PUNTUACION
Intangibles 2
Deuda Neta 4
Liquidez 4
Reservas 2
Autonomia Financiera 5
CUENTA DE RESULTADOS
2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 ($ Milliones)
4.062 3.980 4.817 Ventas
0,0% -2,0% 21,0% A Ventas vs Afio Anterior
Crecimiento Medio Anual
2.582 2.582 3.080 | 4 EBITDA
2.568 2.568 3.040 EBIT
2.554 2.546 2.925 EBT
2.137 2.108 2.398 Beneficio Neto
63% 65% 63%
53% 53% 50%
15% 15% 14%
65% 23% 27%
319% 29% 30%
CUENTA DE RESULTADOS - PUNTUACION
Ventas 5
Margen Neto 5
ROE/ROCE/ROA 5
B MargenNeto @ Ventas @ Beneficio Neto B Beneficio por Accion (BPA) [l Dividendo por Accion (DPA) @ Payout
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2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025
DIVIDENDO

2016 2017 2018 2019 2020

1,28 1,52 1,75 i Beneficio por Accién (BPA)
0,0% 18,8% 15,1% A BPA vs Afio Anterior
IR/ Crecimiento Medio Anual

1,52 1,75 2,01
0,00%  1513%  14,86%

119% 115% 115%
391%  323%  384%

VY7l Dividendo estimado en 5 afios
JYXIVZ9l Dividendo estimado en 10 afios
JERLIZM Crecimiento Medio Anual

DIVIDENDO - PUNTUACION

Dividendo 4
Crecimiento 5
Payout 0

ESTADO DE FLUJOS DE CAJA

B Free Cash Flow [l Dividendos B Free Cash Flow [l Dividendos B Free Cash Flow [l Dividendos
== Operating Cash Flow (OCF) == CAPEX (Mantenimiento) == Operating Cash Flow (OCF) == CAPEX (Mant.+Inversion) == Operating Cash Flow (OCF) == CAPEX Total
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2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2028
1.439 1.612 2.101 Operating Cash Flow (OCF)
17 8 9 CAPEX Mantenimiento (M)
303 1.917 965 CAPEX Mantenimiento + Inversion (M+1I)
475 1.744 339 CAPEX Total (M+I+0O)
1.422 1.604 2.092 Free Cash Flow (FCF M)
1.136 -305 1.136 Free Cash Flow (FCF M+I)
964 -132 1.762 Free Cash Flow (FCF M+I+0)
33 103 123 Share-Based Compensation (SBC)
- - 412 Recompras de Acciones
2.101 2.478 2.818 Dividendos (DIV)
14 14 40 Depreciaciones / Amortizaciones
Free Cash Flow & Deuda Neta vs. Dividendos & Recompras & SBC
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CASH FLOW - PUNTUACION

Cash Flow 0
ANALISIS - VALORACION
PRECIO PER EV/EBITDA
o == Precio Min. (§) == Precio Med. ($) == PERMin. == PER Med. == EV/EBITDAMin. == EV/EBITDA Med.
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2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2028
30,3 35,7 29,9 PER (Fin de Fiscal)
23,0 33,8 28,1 EV/ EBITDA (Fin de Afio F
40,43 59,07 63,19 Precio Max. ($)
28,46 37,29 42,90 Precio Min. ($)
34,45 48,18 53,05 PrecioMed. ($)
26,9 31,7 30,3
22,2 24,5 24,5
42.796 60.018 71.222
52316 77.590 87.743
16,6 23,2 23,1 EV/EBITDA Min.
20,3 30,1 28,5 EV/EBITDA Med.
2027 2028 2029 2035
1.706 1.962 2.256 2.595 2.984 3.431 3.946 4.538 5.219 6.001 6.902 FCF Previsto ($)
1.784 1.865 1.949 2.038 2.131 2227 2.329 2.435 2.545 2.661 2.741 FCF Descontado ($)
VALORACION POR MULTIPLOS
Afios a tener en cuenta
Afadir los 5 afios mas recientes,
que no tengan un PER o EV/EBITDA irregulares
Si los hay, borrarlos
: : 2023 | 2024 i 2025
PRECIOS POR DESCUENTO DE FLUJOS DE CAJA
Por PER Med. Last5Y $76,17 CAGR 10Y Crecimiento en los préximos 10 afios
Por EV/EBITDA Med. Last 5Y $77,88 CAGR a perpetuidad 3% ** Crecimiento a perpetuidad
Por Soporte Cercano $55,00 Descuento 10% ** (9% a 15%)] Mas bajo, empresa mas estable y previsible
i Completar con el ler soporte més cercano al precio actual i Completar datos para descuento de Flujos de Caja ]
Por PER Min. Last 5Y i 861,06 | Precio Objetivo $38,25
Por EV/EBITDA Min. Last 5Y $62,04 Margen de Seguridad 15% $32,51
Por Soporte Lejano $42,00 Margen de Seguridad 30% $26,78
i Completar con el 2° soporte mis cercano al precio actual
PRICE RANGE
1° PRECIO OBJETIVO $60
2° PRECIO OBJETIVO $48
PUNTUACION TOTAL
SOLIDEZ RENTABILIDAD DIVIDENDO
Intangibles 2 Ventas 5 Dividendo 5
Deuda Neta 4 Margen Neto 5 Crecimiento 5
Liquidez 4 Ratios 5 Payout
Reservas 2 Recompras
Autonomia Financiera 5 Ajuste H 2 Cash Flow

DIVIDEND ST. - PUNTUACION FINAL 4,00







