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EDITAR LAS CELDAS CON ESTE FORMATO
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Fecha del Informe 2026-08-11
Fecha Cierre Afio Fiscal 31/12
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2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025
expected
2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2028 Ejercicio
492 491 490 491 491 492 492 492 490 484 484 N° de Acciones (Millones)
016%  -012%  009%  006%  008%  009%  007%  -046%  -1,19%  -0,03% A N° de Acciones vs Afio Anterior
Crecimiento Medio Anual (CAGR)
11,51 15,01 20,68 24,07 2,11 39,07 34,21 36,55 4327 46,35 60,02
5.661 7.371 10.143 11.817 10.861 19.207 16.833 17.998 21.208 22.447 29.059

RECOMPRAS DE ACCIONES - PUNTUACION

Recompras 3

DEUDA B Patrimonio Neto [l Pasivo No-Corriente [ Pasivo Corriente
B Inmovilizado M Goodwill W Otros Intangibles [ Otros Activos Corrientes Caja
@ DEUDANETA/EBITDA == EBITDA == Decuda Neta
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2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025
ACTIVOS PASIVOS + PATRIMONIO NETO

ACTIVO CORRIENTE
Tesoreria (Cash & Cash Equivalents)

Inventarios (Stock)
Otros Activos
ACTIVO NO CORRIENTE

Fondo de Comercio (Goodwill)

Otros Intangibles
% INTANGIBLES / TOTAL ACTIVO

TOTAL ACTIVO

253 277 295 299 410 474 490 494 577 645 786 PASIVO CORRIENTE

- - - - 13 17 19 15 92 121 124 Deuda Financiera a Corto Plazo
253 277 295 299 398 456 471 479 484 524 662 Otros Pasivos Corrientes
75 71 85 83 514 431 421 361 863 844 981 PASIVO NO CORRIENTE

- - - - 279 186 136 237 491 395 486 Deuda Financiera a Largo Plazo
328 348 380 382 924 905 910 855 1.440 1.489 1.766 TOTAL PASIVO

524 569 654 712 816 941 1.111 1.267 1.156 1.331 1.374 TOTAL PATRIMONIO NETO (PN)
307 343 291 370 256 359 530 687 566 735 739 Reservas

- - - - - - - - - - - Intereses Minoritarios

61% 62% 63% 65% 47% 51% 55% 60% 45% 47% 44% AUTONOMIA FINANCIERA
1,24 1,05 0,89 0,96 0,76 0,66 0,72 0,71 0,71 0,69 0,60 RATIO DE LIQUIDEZ
0,53 0,52 0,36 0,39 0,23 0,21 0,24 0,19 0,18 0,14 0,13 CASH RATIO

135 143 107 115 197 105 37 156 478 426 510 Deuda Neta

39% 38% 37% 35% 53% 49% 45% 40% 55% 53% 56% Ratio de Deuda

77% 80% 78% 78% 44% 52% 54% 58% 40% 43% 44% Calidad de la Deuda
-0,47 -0,46 -0,31 -0,31 0,49 0,23 0,07 0,26 0,69 0,55 0,60 DEUDA NETA/EBITDA

BALANCE - PUNTUACION

Intangibles 2
Deuda Neta 4
Liquidez 0
Reservas 2
Autonomia Financiera 4
CUENTA DE RESULTADOS
2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 ($ Milliones)
1.485 1.573 1.674 1.822 2.015 2.161 2.424 2.696 3.073 3.389 3.761 Ventas
5,9% 6,4% 8,8% 10,6% 7,2% 12,2% 11,2% 14,0% 10,3% 11,0% A Ventas vs Afio Anterior
Crecimiento Medio Anual
286 310 351 376 399 455 570 593 688 771 854 i L EBITDA
286 311 351 376 317 376 448 493 583 657 729 EBIT
243 261 295 311 261 363 482 499 586 630 701 EBT
152 167 179 232 203 267 357 369 435 466 527 Beneficio Neto
19% 20% 21% 21% 16% 17% 18% 18% 19% 19% 19%
10% 1% 11% 13% 10% 12% 15% 14% 14% 14% 14%
18% 18% 17% 21% 12% 14% 18% 17% 17% 17% 17%
29% 29% 27% 33% 25% 28% 32% 29% 38% 35% 38%
73% 73% 64% 63% 31% 36% 39% 35% 36% 37% 39%

CUENTA DE RESULTADOS - PUNTUACION

Ventas 5
Margen Neto 5
ROE/ROCE/ROA 5
B MargenNeto @ Ventas @ Beneficio Neto B Bencficio por Accion (BPA) [l Dividendo por Accion (DPA) @ Payout
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DIVIDENDO

2017

0,34 0,36 0,47 0,41 0,54 0,72 0,75 0,89 0,96 1,00 | Beneficio por Accién (BPA)
9,7% 5,9% 306%  128%  317%  333% 4.2% 18,7% 7,9% 13,5% A BPA vs Afio Anterior

JEX (79 Crecimiento Medio Anual

0,19 0,22 0,25 0,27 0,31 0,33 0,42 0,43 0,54 0,62 0,68 Dividendo por Ac
1905%  1200%  839%  1614%  426%  2857%  238%  2558%  13,89%  10,16% A DPA vs Afio Antetior

60% 65% 69% 57% 76% 60% 58% 57% 61% 64% 62%

1,62% 1,48% 120%  112%  142%  0,84%  123%  1,18%  125%  133%  113%

KX yL73ll Dividendo estimado en 5 afios
(X798 Dividendo estimado en 10 afios
JEN[T79 Crecimiento Medio Anual

DIVIDENDO - PUNTUACION

Dividendo 0
Crecimiento 5
Payout 3

ESTADO DE FLUJOS DE CAJA

B Free Cash Flow [l Dividendos W Eree Cash Flow [l Dividendos B Free Cash Flow [l Dividendos

800- Operating Cash Flow (OCF) == CAPEX (Mantenimiento) == Operating Cash Flow (OCF) == CAPEX (Mant.+Inversién) == Operating Cash Flow (OCF) == CAPEX Total
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2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2028
196 227 235 286 309 436 402 466 528 608 678 Operating Cash Flow (OCF)
39 33 25 27 27 23 27 31 32 28 28 CAPEX Mantenimiento (M)
73 79 155 104 458 171 173 150 383 181 338 CAPEX Mantenimiento + Inversiéon (M+1I)
70 77 154 101 455 162 99 134 373 176 327 CAPEX Total (M+I+0)
157 193 21 259 282 413 375 435 496 580 650 Free Cash Flow (FCF M)
123 147 81 182 -149 265 229 316 145 427 341 Free Cash Flow (FCF M+I)
126 150 81 185 -146 273 303 332 155 431 351 Free Cash Flow (FCF M+I1+0)
12 12 12 14 14 21 15 21 25 30 40 Share-Based Compensation (SBC)
7 31 8 10 10 8 11 7 315 12 217 Recompras de Acciones
92 109 122 153 154 160 209 212 264 298 328 Dividendos (DIV)
42 50 56 65 80 89 94 91 100 113 125 Depreciaciones / Amortizaciones

Free Cash Flow & Deuda Neta vs. Dividendos & Recompras & SBC
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CASH FLOW - PUNTUACION

Cash Flow 2

ANALISIS - VALORACION

PRECIO PER EV/EBITDA

== Precio Min. (§) == Precio Med. (5) == PERMin. == PER Med. == EV/EBITDA Min. == EV/EBITDA Med.
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2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2028
37,1 44,1 57,4 51,2 53,9 72,4 47,5 48,7 48,6 48,3 55,1 PER (Fin de Afio Fiscal)
194 233 28,6 31,1 27,7 424 296 30,6 31,5 29,7 34,6 EV/ EBITDA (Fin de Afio Fiscal)
13,49 15,15 21,25 28,52 29,17 42,19 41,51 42,46 44,83 51,59 61,50 Precio Max. ($)
9,45 10,70 14,63 20,20 21,02 21,05 31,77 28,97 32,92 40,95 45,65 Precio Min. ($)
11,47 12,93 17,94 24,36 25,10 31,62 36,64 35,72 38,88 46,27 53,58 PrecioMed. ($)
37,0 38,0 49,8 51,8 61,2 58,6 50,9 47,6 43,7 48,2 49,2
30,5 31,5 40,6 43,0 51,3 39,0 44,1 38,6 37,0 42,7 41,9
4.513 5.111 7.069 9.801 10.523 10.453 15.670 14.421 16.613 20.258 22,611 EV Min.
5.507 6.204 8.692 11.844 12.524 15.649 18.066 17.742 19.532 22.834 26.448 EV Med.
15,8 16,5 20,2 26,0 26,4 23,0 27,5 24,3 24,1 26,3 26,5 EV/EBITDA Min.
19,3 20,0 24,8 31,5 31,4 34,4 31,7 29,9 28,4 29,6 31,0 EV/EBITDA Med.
2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033 2034 2035 2036
540 584 630 681 735 794 857 926 1.000 1.080 1.167
535 530 526 521 516 511 507 502 497 493 508
VALORACION POR MULTIPLOS
Afios a tener en cuenta
Afadir los 5 afios mas recientes,
que no tengan un PER o EV/EBITDA irregulares
Si los hay, borrarlos
2021 i 2022 1 2023 i 2024 i 2025
PRECIOS POR DESCUENTO DE FLUJOS DE CAJA
Por PER Med. Last5Y $68,93 CAGR 10Y 8% §¥x Crecimiento en los préximos 10 afios
Por EV/EBITDA Med. Last 5Y $66,89 CAGR a perpetuidad 3% ** Crecimiento a perpetuidad
Por Soporte Cercano $45,00 Descuento 9% E** (9% a 15%) Mas bajo, empresa mas estable y previsible
i Completar con el ler soporte mis cercano al precio actual i Completar datos para descuento de Flujos de Caja
Por PER Min. Last 5Y P 85879 | Precio Objetivo $28,61
Por EV/EBITDA Min. Last 5Y $57,02 Margen de Seguridad 15% $24,32
Por Soporte Lejano $35,00 Margen de Seguridad 30% $20,03
i Completar con el 2° soporte mis cercano al precio actual
PRICE RANGE
1° PRECIO OBJETIVO $51
2° PRECIO OBJETIVO $43
PUNTUACION TOTAL
SOLIDEZ RENTABILIDAD DIVIDENDO
Intangibles 2 Ventas 5 Dividendo 0
Deuda Neta 4 Margen Neto 5 Crecimiento 5
Liquidez 0 Ratios 5 Payout 3
Reservas 2 Recompras 3
Autonomia Financiera 4 Ajuste 5 Cash Flow 2

DIVIDEND ST. - PUNTUACION FINAL 3,21







